VIOHALCO S.A.
Avenue Marnix 30
1000 Bruxelles (Belgique)
534.941.439 RPM (Bruxelles)

RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
PREPARE DANS LE CONTEXTE D’UNE FUSION TRANSFRONTALIERE PAR ABSORPTION

1. DECLARATIONS PRELIMINAIRES

Le conseil d’administration (le Conseil) de Viohalco S.A. (Fiohalco ou la Société) a préparé
ce rapport (le Rapport) dans le contexte d’une opération au cours de laquelle il est envisagé
que la Société absorbe les enfités snivantes par voic de fusion transfrontaliére (I’ Opération ou
la Fusion Transfrontaliére) .

(iy  Elval Holdings Société Anonyme, une société & responsabilité limitée par actions de
droit grec (dvevouog Eraipia), ayant son siége social au 2-4 Mesogeion Av., Pyrgos
Athinon, Batiment B, 11527 Athénes, Gréce et inscrite dans le Registre Général de
Commerce (G.E.M.L) sous le numéro 000340401000 (ci-aprés dénommée Elval) ;

(i) Diatour, Management and Tourism Société Anonyme, une société 3 responsabilité
limitée par actions de droit grec {dvévouog Eroapia), ayant son siége social au 2-4
Mesogeion Av., Pyrgos Athinon, Bitiment B, 11527 Athénes, Gréce et inscrite dans le
Registre Général de Commerce (G.E.M.L) sous le numéro 001400401000 (ci-aprés
dénommée Diatour} ;

(iii) Alcomet S.A. Copper and Aluminium, Sociéié Anonyme, une société 4 responsabilité
limitée patr actions de droit grec (dvavouoc Fraipie), ayant son sidge social au 2-4
Mesogeion Av., Pyrgos Athinon, Batiment B, 11527 Athénes, Gréce et inscrite dans le
Registre Général de Commerce (G.E.M.1) sous le numéro 003577201000 (ci-aprés
dénommée Alcomer) ; et

(iv) Eufina SA, une société anonyme de droit luxembourgeois, ayant son siége social au 4
rue Adolphe, L-1116 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg, et enregistrée au
Registre de Commerce et des Sociétés luxembourgeois (R.C.S) sous le numéro B
68.478 (ci-aprés dénommée Enfina, et ensemble avec Elval, Diatour et Alcomet ci-
aprés les Socidtés Absorbées).

Les Sociétés Absorbées ensemble avec Viohalco sont ci-aprés dénommées les Socidtds
Fusionnantes.

Elval est une filiale de Viohalco dans laquelle Viohalco détient 85.877.166 actions (68,39%).
Elval est la société holding d’un groupe de sociétés actives dans le secteur de Paluminium.
Elle est cotée sur la bourse d’Athénes (Afhex). Elval détient des participations dans Alamar
Joint Stock Co., Alubuild SRL, Alurame S.P.A., Bridgnorth Aluminium Ltd., Etem Bulgaria
S.A., Genecos S.A., Metal Agencies L.T.D., Moppets Limited, Steelmet Romania S.A.,
Teprometal A.G., Viexal S.A., Elval S.A., Btem Comimercial & Industrial of Light Metals
S.A. et Steelmet S.A., ainsi que dans un certain nombre d’autres sociétés de taille moing
importante.
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Diatour est une filiale de Viohalco dans laquelle Viohalco détient 3.090.700 actions (98,74%)
alors que Diatour elle-méme détient 1.574.542 actions (0,68%) dans Viohalco. Par ailleurs,
Diatour détient 1.032.962 actions (0,82%) dans Elval. Diatour n’est cotée sur aucune boutse.
Outre sa participation dans Elval, Diatour détient des participations dans Halcor S.A.,,
Hellenic Cables S.A, et CPW S.A.

Alcomet est une filiale de Viohalco dans laquelle Viohalco détient 1.552.750 aections
(99,36%), alors gu’Alcomet elle-méme détient 1.641.177 actions (0,70%) dans Viohalco. Par
ailleurs, Alcomet détient 4.333.841 actions (3,45%) dans Elval. Alcomet n’est cotée sur
aucune bourse. Ouire sa participation dans Elval, Alcomet détient des participations dans
Halcor S.A., CPW S.A., Sovel S.A., Hellenic Cables S.A., ainsi que dans un certain nombre
d'autres sociétés de taille moins importante,

Bufina n’est pas une filiale de Viohalco. Eufina détient 9.009.196 actions (3,86%) dans
Viohalco et 2.075.000 actions (1,65%) dans Elval. Eufina n’est cotée sur aucunc bourse.
Eufina détient des participations dans Halcor S.A (1,87%) outre ses participations dans
Viohalco et Elval.

Ce rapport a été préparé conformément & 1’article 772/8 du Code belge des sociétés (le Code).

La Fusion Transfrontalidre a été présentée dans un projet commun de fusion transfrontalicre
daté du 7 Décembre 2015, préparé par les conseils d’administration respectifs de la Société et
de chacune des Sociétés Absorbées, tel que modifié le 18 décembre 2015 (le Projef). Le
Projet est joint cn Annexe 1 4 ce Rapport.

2. RAPPORT DE L’EXPERT COMMUN

Comme permis par les [égislations belge, grecque et luxembourgeoise applicables, la Société
et chacune des Sociétés Absorbées ont choisi de demander la désignation d'un expert
commun aux fins de rédiger le rapport requis par ’article 772/9, §1 du Code, l'article 6 de la
loi grecque 3777/2009 et I'article 266(1) de la loi luxembourgeoise du 10 aoiit 1915, telle
qu’amendée, relative aux sociétés commerciales (la Loi Luxembounrgeoise), pour Viohalco et
pour les Sociétés Absorbées.

A cet effet, les Sociétés Fusionnantes ont conjointement requis le Président du Tribunal de
commerce francophone de Bruxelles de désigner la société belge d’audit, Bvba De Mol,
Meuldermans & Partners — Bedrijfsrevisoren, conformément a ’article 772/9, §2 du Code,
Iarticle 6 de la loi grecque 3777/2009 et Particle 266(1) de la Loi Luxembourgeoise. La
désignation a été accordée en vertu d’une ordonnance du Président du Tribunal de commerce
francophone de Bruxelles du 26 novembre 2015.

Le 16 décembre 2015, Bvba De Mol, Meuldermans & Partners - Bedrijfsrevisoren a rendu
son rapport sur le Projet comme requis par Particle 772/9, §1 du Code, 'article 6 de la loi
grecque 3777/2009 et Uarticle 266(1) de la Loi Luxembourgeoise. Le 21 décembre 2015,
Bvba De Mol, Meuldermans & Partners - Bedrijfsrevisoren a délivré une lettre confirmant
que Pamendement du 18 décembre 2015 au Projet n’affecte pas le contenu de son rapport.
Les conclusions de ce rapport se lisent comme suit :

« L’opération projetée consiste en une fusion transfrontaliére par laquelle il est envisagé que
Vichaico SA, une société de droit belge (« Viohalco ») absorbera les sociétés suivantes :
- Diatour Management and Tourism S4, une société de droit grec ("Diatour”),;

- Alcomet Copper and Aluminium S4, une société de droit grec (“Alcomet”);
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- Elval Holdings SA, une société de droit grec (“Elval”); et
- Eufina SA, une société de droit lixembourgeois (“Eufina™).

Nous avons établi le présent rapport en tant qu’expert comimun nommé par le Président du
Tribunal de Commerce de Bruxelles dans le cadre de la fusion transfrontaliére,
conformément a Uarticle 772/9 du Code des Sociétés belge, & Darticle 6 de la loi grecque
377772009 et a Darticle 266 de la loi luxembourgeoise du 10 aoiit 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle gu'elle a été modifide (la « Loi Luxembourgeoise »). Ce rapport
ne peut pas étre utilisé & d’autres fins.

S’agissant de Viohaico et d’Elval, la valeur utilisée pour déterminer le rapport d’échange est
basé sur une combinaison de la méthode des flux de trésoverie actualisés (DCEF} {pondérée o
60%) et la méthode de la valeur boursiére moyenne (Stock Market Analysis Method)
(pondérée & 40%), qui ont été prises en compte afin de réévaluer la valeur d’actif net de
Viohalce et d’Elval en prenant en considération la valeur de marché de leurs participations.
La méthode de ’actif net réévalué (Adjusted Net Asset Value Method) est utilisée comme un
substitut & la méthode des flux de trésorerie actualisés (DCF) pour les investissements dans
les sociétés de plus petite laille, tandis que des rapports d’évaluateurs tmmobiliers qualifiés
sont utilisés connne substitut en vue de déterminer la valeur des biens immobiliers qui ne sont
pas utilisés pour la production.

En ce qui concerne la valorisation de Diatour, Alcomet et Eufina et la détermination des
rapports d’échange d’actions respectifs, le fait que ces sociétés détiennent principalement des
participations dans des sociétés cotées a été pris en considération. Les valeurs de marché de
ces participations, qui ont été utilisées en vue de réévaluer la valewr d’actif net de
respectivement Diatour, Alcomet et Eufina, ont été estimées en appliquant la méthode des flux
de trésorerie actualisés (DCF) (pondérée a 60%) et la valeur boursiére moyenne (Stock
Market Analysis Method) (pondérée a 40%).

La méthode des flux de trésoverie actualisés (DCF} est, par nature, basée sur des projections,
des plans stratégiques de développement et des estimations. Nous ne pouvons pas garantiv le
résultat de ces projections, plans stratégiques de développement et estimations. Cependant,
nous confirmons que les prévisions ont été élablies raisonnablement et ne présentent pas
d’incohérences matérielles avec les informations en notre possession.

Ces méthodes tiennent compte des spécificités des sociétés impliquées dans la fusion
transfrontaliére. Sur la base de ces méthodes de valorisation, les rapports d’échange
proposés ont 618 déterminés comme suil !

- I action de Viohaleo contre 1,29243192046551 action d 'Elval;

- I action de Viohalco contre 0,581797828936709 actions de Diatour;

- I action de Viohalco contre 0,152485513876182 actions d’Alcomet; et
- 1 action de Viohalco contre 0,0161861516792586 actions d'Fufina.

D’un point de vue comptable, toutes les transactions de Diatour, Alcomet, Elval et Eufina
seront considérées comme étant effectuées pour le compte de Viohalco & pariir du ler
novembre 2015,

En conclusion de nos travaux effectués conformément aux novmes de I'Institut des Réviseurs
d’Entreprises et qui sont décrils ci-dessus dans notre rapport, nous attestons que :

Dans notre opinion :

- Les rapporis d'échange entre les actions de les sociétés absovbées et les actions de la
société absorbante sont pertinents et raisonnables ;
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- Les méthodes de valorisations suivies et l'importance relative donnée aux différentes
méthodes sont approprides pour la fusion projetée et comsistantes avec les fusions
préalables dans le groupe; :

- Aucune difficulté particuliére de valorisation ne s est présentée ;

- La valewr de Viohalco s'éléve & € 1.185.928.378,32, la valeur d’Elval s'éléve a €
494 136.820,340927, la valeur de Diatour s’éléve & € 27.365.018,8678341, la valeur
d’Alcomet s'éléve & € 52.126.273,8141442 et la valewr d’Fufina s’éléve a €
06.979. 448 493576.

- Le projet commun de fusion transfrontaliére du 7 décembre 2015 contient les
informations vequises par la loi.

Nous n’avons pas connaissance d’événements postérieurs a la date a laquelle le projet
commun de fusion a été approuvé, susceptibles de modifier le rapport d'échange. »

3. DATE DES COMPTES UTILISES EN VUE DE DETERMINER LES CONDITIONS DE LA
FUSION TRANSFRONTALIERE

Les conditions de la Fusion Transfrontaliére ont été déterminées sur base des €tats financiers
intérimaires de Viohalco et des Sociétés Absorbées arrétés a la date du 31 octobre 2015 tels
que joints en annexe 3 du Projet (le Projet étant joint 4 ce rapport en Annexe 1).

4, ASPECTS JURIDIQUES ET ECONOMIQUES DE LA FUSION TRANSFRONTALIERE
4.1 Opportunité de ’Opération

La justification de la Fusion Transfrontaliére pour la Société et les Sociétés Absorbees est
fondée sur les considérations principales suivantes :

Le Conseil est d’avis que 1’Opération se traduira par une simplification et une rationalisation
de la structure organisationnelle globale du groupe de sociétés contrblées, directement ou
indirectement, par Viohalco. D'une part, 1’Opération permettra la suppression des
participations croisées actuelles entre les Sociétés Fusionnantes, qui résultent des
réorganisations intragroupes successives ayant eu lieu par le passé et qui ne sont plus
nécessaires étant donné la structure organisationnelle actuelle du groupe. D'autre part,
’Opération permettra la suppression des sociétés holdings intermédiaires, élevant ainsi une
partie supplémentaire de la fonction « holding », (c¢’est-a-dire, la gestion des participations
détenues dans les sociétés industrielles et commerciales) de Elval a Viohalco.

En conséquence de 1’Opération, la qualité et l'efficacité de la fonction « holding » globale au
niveau du groupe sera sensiblement améliorée, et les coiits connexes de conirble, de
supervision et de gestion seront réduits en conséquence. En outre, 1’Opération rendra la
structure organisationnelle globale du groupe plus transparente et compréhensible pour la
communauté globale des investisseurs et pour les marchés monétaires et financiers
internationaux. De surcroit, l'absorption de Eufina augmentera d’approximativement 10
millions d’euros la liquidité actuelle de Viohalco.

Enfin, 1'Opération, de méme que les restructurations précédentes ayant cu lieu en 2013 et
2015, visent A permettre & Viohalco de garantir les meilleures conditions possibles lors de
l'acces aux marchés monétaires et financiers internationaux, lors de levées de fonds et lors de
transferts de capitaux afin de soutenir les investissements productifs au sein du groupe dans
une perspective 4 moyen et long terme.
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4.2 Conditions de la Fusion Transfrontaliére
(a) Conséquences de la Fusion Transfrontaliére

La Transaction constitue une fusion transfrontaliere par absorption visée par les articles 772/1
et suivants du Code, 1a loi grecque 3777/2009 et les articles 257, al. 3 4 5, et 259, §1 dela Loi
Luxembourgeoise, par laquelle Pensemble du patrimoine actif et passif des Sociétés
Absorbées sera transféré a la Société, suivant la dissolution sans liquidation des Sociétés
Absorbées.

La Scociété a constitud unc succursale grecque sous le nom commercial “Viohalco S.A.
Succursale Grecque”, dont le sidge est situé au 16 rue Chimaras, Maroussi, Attica, Gréce, et
ingerite au Registre Général de Commerce (G.E.M.L) de la Chambre de Commerce et
d’Industrie d’Athénes sous le numéro 126701201001 (la Succursale Grecque). Suite 4 la
Fusion Transfrontaliére, la Société poursuivra les activités des Sociétés Absorbées sans
changement, excepté le fait que tous les actifs (y compris les participations détenues par les
Sociétés Absorbées) et toutes les dettes des Sociétés Absorbées, & Pexception de celles de
Eufina, seront alloués 4 la Succursale Grecque.

(b) Rapports d’échange, participations croisées et arrondissement vers le bas
(i) Rapports d’échange proposés

Les rapports d’échange proposés entre Viohalco et chacune des Sociétés Absorbées sont les
suivants :

- s’agissant de Elval, le rapport d’échange proposé est fixé a 1,29243192046551:1; a
savoir, il est proposé gue les actionnaires de Elval échangent 1,29243192046551 de leurs
actions dans Elval contre une nouvelle action dans Viohalco ;

- s’agissant de Diatour, le rapport d’échange proposé est fixé 4 0,581797828936709:1 ; 4
savoir, il est proposé que les actionnaires de Diatour échangent 0,581797828936709 de
ieurs actions dans Diatour contre une nouvelte action dans Viohalco ;

- s’agissant de Alcomet, le rapport d’échange proposé est fixé 4 0,152485513876182:1; a
savoir, il est proposé que les actionnaires de Alcomet échangent (,152485513876182 de
leurs actions dans Alcomet contre une nouvelle action dans Viohalco ; et

- g’agissant de Eufina, le rapport d’échange proposé est fixé 4 0,0161861516792586:1 ; 4
savoir, il est proposé que les actionnaires de Eufina échangent 0,0161861516792586 de
leurs actions dans Eufina contre une nouvelle action dans Vichalco,

(chaque nouvelle action dans Viohalco émise auprés des actionnaires de Elval, Diatour,
Alcomet ou Eufina dans le contexte de la Fusion Transfrontalidre étant désignée comme une
Nouvelle Action).

(i) Participations croisées

Vichalco détient actuellement 68,39% des actions de Elval, 98,74% des actions de Diatour et
99,36% des actions de Alcomet. En conformité avec I’article 703 §2, 1° du Code et Particle
75, §4 de la loi grecque codifiée 2190/1920, dans le contexte de la Fusion Transfrontaliére,
aucune Nouvelle Action ne sera émise & Viohalco en sa capacité d’actionnaire de,
respectivement, Elval, Diatour et Alcomet. Les actions dans Elval, Diatour et Alcomet
détermes par Vichalco seront annulées au jour de la réalisation de la Fusion Transfrontaliére
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conformément & Particle 78, §6 de 'arrété royal portant exécution du Code et 4 Particle 75 de
la loi grecque codifiée 2190/1920,

En outre, Diatour, Alcomet ¢t Fufina déticnnent actuetlement respectivement 0,82%, 3,45% et
1,65% des actions de Elval. En appliquant par analogie 1’article 703 §2, 1° du Code, article
75, §4 de la loi grecque codifiée 2190/1920 et 1’article 274 de la Loi Luxembourgeoise, et
compte tenu du fait que Diatour, Alcomet, Eufina et Elval seront absorbées par Viohalco dans
le cadre de la Fusion Transfrontaliére, aucune Nouvelle Action ne sera émise a Viohalco (en
sa capacité d’entité absorbante de Diatour, Alcomet, Eufina et Elval) en échange des actions
détenues par Diatour, Alcomet et Eufina dans Elval. Les actions dans Elval détenues par
Diatour, Alcomet et Eufina seront annulées, conformément 4 1article 78, §6 de 1’arrété royal
portant exéeution du Code, article 274(1)(d) de la Loi Luxembourgeoise et les dispositions
de 1a loi grecque codifiée 2190/1920 en raison de la confusion.

Veuillez-vous référer au paragraphe 4.2{c)(ii) ci-dessous, concernant Pannulation des actions
dans Viohalco détenues actuellement par Diatour, Alcomet et Enfina.

(iii)  Arrondissement vers le bas

Compte tenu du fait que les rapports d’échange énoncés au paragraphe 4.2(b)(i} ne permettent
pas d’émettre un nombre entier de Nouvelles Actions aux anciens actionnaires de Elval,
Diatour, Alcomet et Eufina en échange des actions détenues par ces actionnaires dans Elval,
Diatour, Alcomet et Eufina {tel qu’applicable), les principes suivant sont d’application :

- les actionnaires de Elval (3 I’exception de Viohalco, Diatour, Alcomet et Eufina, dont les
actions seront annulées) se verront attribuer un nombre de Nouvelles Actions équivalent
au nombre d’actions de Elval qu’ils détiennent, divisé par 1,29243192046551, et arrondi
vers le bas au nombre entier le plus proche ;

- les actionnaires de Diatour (& Pexception de Viohalco dont les actions seront annulées)
se verront attribuer un nombre de Nouvelles Actions équivalent au nombre d’actions de
Diatour qu’ils détiennent, divisé par 0,581797828936709, et arrondi vers le bas au
nombre entier le plus proche ;

- les actionnaires de Alcomet (& Pexception de Viohalco dont les actions seront annulées)
se verront atiribuer un nombre de Nouvelles Actions équivalent au nombre d’actions de
Alcomet qu’ils détiennent, divisé par 0,152485513876182, et arrondi vers le bas au
nombre entier le plus proche ; et

- les actionmaires de Bufina se verront attribuer un nombre de Nouvelles Actions
équivalent au nombre d’actions de EBufina qu'ils détiennent, divisé par
0,0161861516792586, et arrondi vers le bas au nombre entier le plus proche.

Dans la mesure ol le nombre de Nouvelles Actions auquel un actionnaire de Elval, Diatour,
Alcomet ou Eufina a droit a été arrondi vers le bas, le nombre de Nouvelles Actions qui ne
peut étre attribué en conséquence du fait que certains actionnaires de Elval, Diatour, Alcomet
et Eufina ont droit & un nombre décimal de Nouvelles Actions (rompus), sera déposé sur un
compte collectif ouvert pour le compte de ’ensemble des actionnaires qui se trouvent dans
cette situation conformément au paragraphe 4.4(b)(iii) ci-dessous. Les actionnaires ayant droit
4 des rompus de Nouvelles Actions disposeront ensuite pendant un délai de six mois de la
possibilité de vendre ou d’acheter des rompus en vue d’acquérir la propriété d’un nombre
entier de Nouvelles Actions, conformément au mécanisme pénéralement appliqué en Gréee
dans ce type de situations.
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Les précisions supplémentaires sur la détermination des rapports d’échange applicables a la
Fusion Transfrontaliere sont exposées dans la section 4.5 ci-dessous.

(c) Augmentation de capitul et nombre d’actions de Viohalco a Ia suite de la Fusion
Transfrontaliére
(i) Augmentation de capital & émission des Nouvelles Actions (préalablement a

Uannulation des actions propres)

Fu égard 4 (i) I"annulation des actions dans Elval, Diatour et Alcomet détenues par Viohalco
et (i) lannulation des actions dans Elval détenues par Diatour, Alcomet et Eufina tel
quénoncé au paragraphe 4.2(b)(ii) ci-dessus, la Fusion Transfrontaliére résulterait (en
I’absence d’annulation d’actions propres comme €noncé au paragraphe 4.2(c)(ii) ci-dessous)
en une augmentation de capital de Viohalco d'nn montant de EUR 24.227.956,76 afin
d’augmenter le capital social du montant actuel de EUR 117.665.854,70 a EUR
141.893.811,46 par I’émission de 38.250.030 Nouvelles Actions au bénéfice des actionnaires
de Elval (3 I'exception de Viohalco, Diatour, Alcomet et Eufina dont les actions seront
annulées), des actionnaires de Diatour (& I'exception de Viohalco dont les actions seront
annulées), des actionnaires de Alcomet (3 Pexception de Viohalco dont les actions seront
anmulées) et des actionnaires de Eufina, portant ainsi le nombre total d’actions de Viohaleo &
271.414.676 actions, conformément aux rapports d’échange.

(ii) Annulation d’actions propres

Diatour détient actuellement 1.574.542 actions (0,68%) dans Viohaleo, Alcomet détient
actuellement 1.641.177 actions (0,70%) dans Viohalco et Eufina détient actuellement
9.009.196 actions (3,86%) dans Viohalco. Dés lors que l'un des cffets de la Fusion
Transfrontaliére est que Vichalco acquerra tous les actifs des Sociéiés Absorbées, Viohalco
acquerra en conséquence de la Fusion Transfrontaliére un total de 12.224.915 actions propres
{correspondant 4 la somme de 1.574.542 de ses actions propres acquises auprés de Diatour,
1.641.177 de ses actions propres acquises auprés de Alcomet et 9.009.196 de ses actions
propres acquises auprés de Eufina). En conformité avec Particle 623 du Code, une réserve
indisponible sera constituée d’un montant équivalent & la valeur des 12.224.915 actions dans
Viohalco acquises par Vichalco en conséquence de la Fusion Transfrontaliére (& savoir, EUR
27.382.429,84) par voie de déduction sur les réserves et les profits & reporter. Il sera proposé &
l'assemblée générale des actionnaires de Viohalco de procéder & 'annnlation immédiate de ces
actions propres et d'imputer cette annulation sur Ia réserve indisponible qui a été créé.

(iii}y  Capital social et rombre d’actions aprés la Fusion Transfrontaliére

Eu égard 4 (i) I'émission de 38.250.030 Nouvelles Actions comme énoncé au paragraphe
4.2(c)(@) et (ii) Pannulation des 12.224.915 actions de Viohalco acquises par Viohalco en
conséquence de la Fusion Transfrontaliére comme énoncé au paragraphe 4.2(c)(ii), le capital
social de Viohalco aprés la Fusion Transfrontaliére s’élévera & EUR 141.893.811,46 divisé en
259.189.761 actions sans valeur nominale.

Pour ce qui est des autres conditions de la Fusion Transfrontaliére, le Conseil renvoie au
Projet, tel que joint en Annexe 1 & ce Rapport.
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4.3 Procédure applicable 4 Ia Fusion Transfrontaliére

La Fusion Transfrontalidre est réalisée conformément aux articles 772/1 ef snivants du Code.”
Conformément & Particle 772/11 du Code et eu égard aux conditions inscrites dans les statuts
de la Société, 1a Fusion Transfrontaliére requiert:

] Iapprobation de 'assemblée générale des actionnaires de la Société 3 la majorité de
75% des votes ; et

(i) la présence A I’assemblée d’actionnaires représentant au mwoins deux tiers (2/3) du
capital de la Société.

11 est prévu que assemblée générale des actionnaires de la Société ait lien le ou aux alentours
du 17 février 2016 en vue de voter la Fusion Transfrontaliére. Bn vue de sa réalisation, la
Fusion Transfrontaliére devra aussi étre approuvée par 'assemblée générale des actionnaires
de chacune des Sociétés Absorbées,

La Fusion Transfrontaliére prendra effet 4 la date a laquelle le notaire belge instrumentant
compétent pour vérifier les conditions de légalité de la Fusion Transfrontalidre (i) aura regu
du Ministére grec de D’Economie, du Développement et du Tourisme ot du notaire
instrumentant au Luxembourg les certificats attestant de maniére conclusive la réalisation
adéquate des actes et formalités préalables 4 Ia fusion applicables en vertu du droit grec et du
droit luxembourgeois (les Certificats Préalables), et (ii) aprés réception de ces Certificats
Préalables, aura constaté que la Fusion Transfrontaliére est réalisée.

4.4 Conséquences de la Fusion Transirontaliére
(a) Conséquences juridigues

A partic de la date 4 laquelle la Fusion Transfrontaliére est réalisée, les conséquences
juridiques décrites 4 article 772/3 du Code seront d’application. Suite a la dissolution des
Sociétés Absorbées sans liquidation, I’ensemble du patrimoine actif et passif des Sociétés
Absorbées comprenant tous leurs droits et obligations sera transféré universellement 4 la
Société, La Société substituera automatiquement les Sociétés Absorbées dans tous leurs droits
et obligations. Suite a fa Fusion Transfrontaliére, les Sociétés Absorbées cesseront d’exister.

Conformément au Projet, tous les actes et opérations des Sociétés Absorbées seront
considérés d’un point de vue comptable comme ayant é¢ accomplis pour le compte de la
Société & dater du 1™ novembre 2015.

Simultanément 3 la prise d’effet de la Fusion Transfrontaliére, la Société allouera tous les
actifs et les deftes de Sociétés Absorbées, 4 ’exception de celles de Eufina, 4 sa Succursale
Grecque.

) Conséquences de la Fusion Transfrontaliere pour les actionniires

Suite 4 la Fusion Transfrontaliére, les actionnaires des Sociétés Absorbées deviendront
actionnaires de Viohalco. Suite & la réalisation de la Fusion Transfrontaliére et 1’annuiation
des 12.224.915 actions de Viohalco acquises par Viohalco tel qu’exposé au paragraphe
4.2(c)(ii) ci-dessus, ’actionnariat de Vichalco sera réparti entre les actionnaires existants de
Viohalco, Elval, Diatour, Alcomet et Bufina comme suit:

- 220.939.731 des 259.189.761 actions seront détenues par les actionnaires existants de
Viohalco avant la fusion (3 "exclusion de Alcomet, Diatour et Eufina) ;
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- 24.947.769 des 259.189.761 actions seront détenues par les actionnaires existants de
Elval avant la fusion (4 I’exclusion de Viohalco, Diatour, Alcomet et Eufina) ;

- 67.893 des 259.189.761 actions seromt détenues par les actionnaires existants de
Diatour avant la fusion (2 ’exclusion de Viohalco) ;

- 65.580 des 259.189.761 actions seront détenues par les actionnaires existants de
Alcomet avant la fusion (3 ’exclusion de Viohalco) ; et

- 13.168.788 des 259.189.761 actions seront détenues par les actionnaires existants de
Eufina avant la fusion.

Les Nouvelles Actions seront émises aux anciens actionnaires des Sociétés Absorbées sous
forme dématérialisée sur les comptles-titres des anciens actionnaires des Sociétés Absorbées
via Euroclear Belgium, le dépositaire central de titres belge. Cette émission awra lieu comme
suit:

(i) a4 défaut du dépdt du formulaire décrit dans la section (b} ci-dessous, les Nouvelles
Actions seront liviées sur les comptes-titres dématérialisés (dits DSS) des actionnaires
des Sociétés Absorbées. Les actionnaires qui souhaitent ouvrir un compte DSS
pourront désigner un ou plusicurs membres de 1" Athex ou des banques dépositaires en
tant qu’opérateurs agréés (les Opératenrs DSS) de leur compte DSS. Toutes les
Nouvelles Actions émises aux actionnaires des Sociétés Absorbées et détenues sous
forme d’inscription en compte via DSS seront enregistrées dans le DSS et tous les
transferts applicables réglés via DSS seront contr6lés au travers des comptes-titres des
investisseurs détenus en DSS. L'Hellenic Central Securities Depositary S.A. (dhex
CSD), en tant qu’administratenr de DSS, maintiendra (directement ou indirectement)
une position sur ces aclions en compte-titre auprés d’Furoclear Belgium qui
correspond au nombre total de telles actions détenues sous forme d’inscription en
compte via DSS. Dans le cas ol certaines actions des Sociétés Absorbées seraient
grevées de charges, la livraison des Nouvelles Actions en échange de telles actions
sera uniquement effectude via I’Athex CSD et les Nouvelles Actions émises par
Vichalco aux actionnaires des Sociétés Absorbées seront grevées des mémes charges.
On entend par charge sur une action fout droit de nature réelle portant sur cette action
autre qu'un droit de propriété, y compris mais non limité a tout usufruit, gage, stireté
financiére ou autre sfireté, ainsi que toute saisie, ordre, décision de justice, acte d’une
autorité judiciaire ou administrative ou autre acte juridique de quelque nature que ce
soit restreignant 1’exercice des droits du détenteur de cette action et/ou la faculté de ce
détenteur de transférer ou de disposer de quelque maniére que ce soit de cette action ;

(i) les actionnaires des Sociétés Absorbées peuvent choisir de prendre livraison des
Nouvelles Actions via ING Belgique S.A. (ING). A cet effet, ces actionnaires doivent
ouvrir un compte-titre auprés de ING. De plus, ces actionnaires doivent compléter et
signer le formulaire qui sera disponible sur le site internet de Viohalco en temps voulu
et envoyer ce formulaire au département des relations avec les investisseurs de
Viohalco au plus tard a la date qui sera communiquée par les Sociétés Absorbées. Les
formulaires regus aprés cette date, qui ne sont pas entiérement complétés ou qui
contiennent des erreurs ne seront pas traités. Tout formulaire portant sur la délivrance
d’actions grevées de charges via ING ne sera pas traité. On entend par charge sur une
action tout droit de nature réelle portant sur cetfe action autre qu’un droit de propriéte,
y compris mais non limité a tout usufiuit, gage, sireté financiére ou autre sfireté, ainsi
que toute saisie, ordre, décision de justice, acte d’une autorité judiciaire ou
administrative ou autre acte juridique de quelque nature que ce soit restreignant
I’exercice des droits du détenteur de cette action et/ou la faculté de ce détenteur de
transférer ou de disposer de quelque maniére que ce soit de cette action ; et j; Iy
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(iii)

dans la mesure ol le nombre de Nouvelles Actions gqu’un actionnaire de chaque
Société Absorbée a le droit de recevoir en application du rapport d’échange applicable
est un nombre décimal qui a &€ arrondi vers le bas conformément au paragraphe
4.2(b)(ii1), cet actionnaire aura le droit de prendre livraison des Nouvelles Actions via’
ING uniquement pour les Nouvelles Actions entiéres qu’il a le droit de recevoir. De la
méme maniére, les actionnaires des Sociétés Absorbées ne pourront recevoir sur leur
compte auprés de I’ Athex CSD gue le nombre entier de Nouvelles Actions auxquelles
ils ont droit, sans considération de leur droit éventue!l & des rompus de Nouvelles
Actions. Les Nouvelles Actions non atiribuées aprés que les Nouvelles Actions ont
été distribuées aux actionnaires des Sociétés Absorbées en vertu de ce paragraphe,
geront livrées via 1’ Athex CSD et seront traitées en conformité avec 1’article 44(a) §2
de la loi grecque 2396/1996 en conjonction avec la décision n® 13/375/17.3.2006 du
conseil d’administration de la HCMC. Conformément 2 ces dispositions, le nombre
de Nouvelles Actions qui ne pent étre livré en conséquence du fait que certains
actionnaires des Sociétés Absorbées auront droit & des rompus de Nouvelles Actions,
sera déposé sur un compte collectif cuvert pour le compte de l'ensemble des
actionnaires qui se trouvent dans cette situation. Ces actionnaires disposeront d’un
délai de six mois a compter de la cotation des Nouvelles Actions sur Euronext et sur
1’ Athex pour acquérir ou vendre les rompus de Nouvelles Actions en vue d’acquérir la
propriété d’un nombre entier de Nouvelles Actions. Les Nouvelles Actions déposées
sur le compte collectif seront liviées au fur et & mesure sur les comptes-titres des
actionnaires des Sociétés Absorbées ayant acquis le droit de recevoir un nombre
entier de Nouvelles Actions. Tout dividende ou toute autre distribution auquel les
Nouvelles Actions déposées sur le compte collectif donneraient droit préalablement 4
leur livraison sur les comptes de titres des actionnaires des Sociétés Absorbées sera
déposé sur le compte collectif. Ces montants seront payés aux actionnaires qui auront
acquis un droit de propriété a titre exclusif sur les Nouvelles Actions, au pro rata des
Nouvelles Actions acquises conformément 4 ce sous-paragraphe (iil) au moment de la
livraison des Nouvelles Actions sur leur compte-titres. Les droits de vote attachés aux
Nouvelles Actions déposées sur le compte coliectif seront suspendus conformément a
Particle 7.3 des statuts de Viohalco. Apreés la période de six mois dont il est fait
mention ci-dessus, Viohalco fera une demande auprés de la HCMC, qui désignera un
sur le compte collectif, Les revenus de cette vente seront déposés auprés du Fond grec
des Préts et Dépdts. Les anciens actionnaires des Sociétés Absorbées qui n’ont pas
vendu leur rompus de Nouvelles Actions ou acheté de rompus de Nouvelles Actions
recevront un montant correspondant au revenu de la vente de leurs rompus. Des
informations supplémentaires concernant les documents que les anciens actionnaires
des Sociétés Absorbées ou leur représentant diment autorisé devront produire auprés
de Viohalco et/ou du Fond grec des Préts et Dépéts en vue de recevoir leur paiement
du Fond grec des Préts et Dépdts, seront annoncées en temps voulu.

La description ci-dessus de 1’émission et de la distribution des Nouvelles Actions aux anciens
actionnaires des Sociétés Absorbées peut étre précisée ou modifiée dans le contexte de la
finalisation ¢t de la mise en ccuvre pratique de la Fusion Transfrontaliére. Viohalco ef les
Sociétés Absorbées rendront disponibles toute information supplémentaire nécessaire sur
leurs sites internet en temps voulu.

Les anciens actionnaires des Sociétés Absorbées auront Ie droit de participer aux profits de la
Société pour chaque exercice social, v compris pour {’exercice social se terminant le 31
décembre 2015,
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(c) Conségquences de la Fusion Transfrontaliére sur les salariés

La Fusion Transfrontaliére n’aura pas d’effet néfaste sur I'emploi des salariés des Sociétés
Fusionnantes.

Aleomet, Diatour et Eufina n’ont pas d'employés. En ce qui concerne les salariés de Elval, (i)
730 salariés précédemment employés par Elval ont été transférés & Symetal S.A., (ii) 32
salariés précédemment employés par Elval ont été transférés 4 Etem Commercial and
Industrial S.A., et (iii) les 5 salariés encore employés par Elval 4 la date de ce Rapport devrait
étre transférés & une autre entité du groupe dans le courant du mois de janvier 2016.

(d) Conséguences de la Fusion Transfrontaliére sur les créanciers

Lors de la prise d’effet de la Fusion Transfrontaliére, les créanciers des Sociétés Absorbées
deviendront, suite au transfert universel de titre, créanciers directs de 1a Société. Cependant,
toute dette intra-groupe existant entre la Société d’une part et les Sociétés Absorbées d’autre
part, sera éteinte & partir du moment oh la Fusion Transfrontalidre est réalisée,

En vertu de 'article 684 du Code, les créanciers de la Société et les créanciers des Sociétés
Absorbées peuvent exiger une sfireté relativement 3 Jeurs crdances non échues existant
préalablement 4 Ia publication aux Annexes du Moniteur belge de "acte constatant la
réalisation de Ia Fusion Transfrontaliére, au plus tard dans les deux mois de cette publication.
La Société, a laguelle la créance aura &té transférée et, le cas Schéant, les Socidiés Absorbées,
peuvent chacune écarter cette demande en payant la créance 4 sa valeur aprés déduction de
Pescompte. A défaut d’accord ou si les créanciers ne sont pas payés, la contestation est
soumise au Président du Tribunal de commerce dans le ressort duquel la société débitrice 4
son giége qui décidera si une siireté doit éire fournie et le délai dans lequel elle doit étre
constituée le cas échéant. Si la slireté n’est pas fournie dans les délais fixés, la créance
deviendra immédiatement exigible.

En vertu du droit grec et conformément & P’article 8 de la loi grecque 3777/2009 et de Iarticle
70 de la loi grecque codifiée 2190/1920, les créanciers de Elval, Diatour et Alcomet, dont la
créance existe préalablement a la publication du Projet et n’est pas échue, peuvent exiger une
sfireté¢ endéans les 20 jours de la publication du Projet dans un quotidien financier
conformément 4 Particle 70, §1 de la loi grecque codifiée 2190/1920, & condition que la
situation financiére de Elval, Diatour et Alcomet rende nécessaire la constitution d’une telle
siireté et qu'aucune sfireté adéquate n’ait déjad &€ obtenue par les créanciers. Toute
contestation s élevant en relation avec ce qui précéde sera résolue par la Cour de premiére
instance compétente du siége social de Elval, Diatour et Alcomet, conformément 4 la
procédure accélérée suivant la demande déposée par le créancier intéressé. La demande doit
étre déposée endéans les 30 jours de la publication du Projet dans un quotidien financier
conformément 4 'article 70, §1 de la loi grecque codifiée 2190/1920.

Conformément 3 Particle 268 de la Loi Luxembourgeoise, les créanciers de Eufina, dont la
créance existe préalablement & la publication du Projet et n’est pas échue, peuvent, nonobstant
toute convention confraire, dans les deux mois de cette publication, demander au magistrat
présidant la chambre du tribunal d'arrondissement, dans le ressort duquel la Société a son
siége social, siégeant en matiére commerciale et comme en matidre de référé, Ja constitution
de garanties adéquates ou de sliretés pour des créances échues ou non échues, au cas ol ils
peuvent de maniére crédible démontrer qu’en raison de la Fusion Transfrontaliére, le
désintéressement de leur créance est en jeu et des mesures adéquates n’ont pas été prises par
Eufina. Le président rejettera cette demande, si le créancier dispose de garanties adéquates ou
si celles-ci ne sont pas nécessaires, compte tenu de la situation financiére de la société apres la
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Tusion Transfrontaliére. Eufina pent écarter cette demande en payant le créancier, méme si Ia
créance est 4 terme.

(e) Conséguences de la Fusion Transfrontaliére sur les droits immobiliers

Aucune des Sociétés Absorbées ne détient de bien immobilier en Belgique. L’ensemble des
droits immobiliers détenus par les Sociétés Absorbées seront transférés 4 la Société suite 4 la
Fusion Transfrontalidre. Ce transfert sera opposable aux tiers moyennant 1’accomplissement
des formalités requises pour la transmission de tels droits.

] Conségquences de In Fusion Transfrontaliére sur les droits de propriété
intellectuelle et industrielle

Les droits de propriété intellectuelle et industrielle détenus par les Scociétés Absorbées seront
transmis & Viohalco. Ce transfert sera opposable aux tiers moyennant "accomplissement des
formalités requises pour la transmission de tels droits.

4.5 Méthodes suivies pour la détermination des rapports d’échange, importance
relative donnée a4 ces méthodes, valeurs auxquelles ces méthodes résultent, difficaliés
rencontrées et rapports d’échange proposés

(a) Capital des sociétés concernées par la Fusion Transfrontaliére
(i) Viohalco

Le capital social de Viohalco s’éléve & EUR 117.665.854,70 et est divisé en 233.164.646
actions sans valeur nominale. Les actions ont &¢ émises sous forme nominative ou
dématérialisée. Toutes les actions sont librement cessibles et entiérement libérées. Viohalco
n’a qu’une seule catégorie d’actions.

(i) Sociétés Absorbées

- Le capital social de Elval s’éléve 3 EUR 40.179.923,84 et est divisé en 125.562.262
actions avec une valeur nominale de EUR 0,32 chacune. Les actions ont été émises
sous Torme dématérialisée. Toutes les actions sont librement cessibles et entiérement
libérées. Elval n’a qu’une seule catégorie d’actions.

- Le capital social de Diatour s’éléve 3 EUR 18.937.710 et est divisé en 3.130.200
actions nominatives avec une valeur nominale de EUR 6,05 chacune. Toutes les
actions sont librement cessibles et entidrement libérées. Diatour n’a qu’une seule
catégorie d’actions,

- Le capital social de Alcomet s’éléve 3 EUR 4.594.485 et est divisé en 1.562.750
actions nominatives avec une valeur nominale de EUR 2,94 chacune. Toutes les
actions sont librement cessibles et entiérement libérées. Alcomet n'a qu’une seule
catégoric d’actions.

- Le capital social de Fufina s’éléve 8 BUR 13.641.728 et est divisé en 213.152 actions
nominatives sans valeur nominale. Toutes les actions sont librement cessibles et
enti¢rement libérées. Eufina n’a qu’une seule catégorie d’actions.
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h) Méthodes suivies pour la valovisation des Sociétés Fusionnantes et la détermination
des rapports d’échange

(1) Apercu général
Viohalco est cotée sur Euronext Brussels et sur P’ Athex et détient des participations dans ;

- trois groupes industriels principaux. qui sont actifs dans la production de produits en
aluminium (via le groupe Elval), cuivre (via le groupe Halcor) et acier ;

- le groupe Noval, un groupe de sociétés gérant un portefeuille de biens immobiliers ;

- Alcomet et Diatour, qui ont des intéréts de holding dans un certain nombre d’autres
sociétés, notamument Elval et Halcor S A, ;

- unnombre de sociétés de taille moins importante ; ct
- d’autres biens immobiliers non-opérationnels.

Elval est établie en Gréce et est cotée sur [’ Athex. Elval est une société de holding détenant
des participations dans des sociétés tels que Alamar Joint Stock Co., Alubuild SRL, Alurame
S.P.A., Bridgnorth Aluminium Ltd., Etem Bulgaria S.A., Genecos S.A., Metal Agencies
L.T.D., Moppets Limited, Steelmet Romania S.A., Teprometal A.G., Viexal S.A., Elval S.A,,
Etem Commercial & Industrial of Light Metals 5.A. et Steelmet S.A., ainsi que dans un
certain nombre d’autres sociétés de taille moins importante.

Diatour et Alcomet sont établies en Gréce et ne sont coté sur aucune bourse. Diatour détient
des participations dans Elval, Halcor S.A., Hellenic Cables S.A. et CPW S.A. Alcomet détient
des participations dans Elval, Halcor S.A., Sovel S.A., Hellenic Cables S.A ainsi que dans un
certain nombre d’autres sociéiés de taille moins importante.

Eufina est établie au Luxembourg et n’est cotée sur aucune bourse. Eufina est une société de
holding détenant des participations dans Viohalco, Elval et Halcor S.A.

En vue de la valorisation de Viohalco et des Sociétés Absorbées et de la détermination des
rapports d’échange respectifs, les méthodes de valorisation suivantes ont été utilisées :

- Vichalco et Elval sont toutes les deux des sociétés de holding cotées en bourse. En
vue de leur valorisation et de la détermination des rapports d’échange respectifs, les
méthodes de valorisation suivantes ont été utilisées :

o une combinaison de la méthode des flux de trésorerie actualisés (Discounted
Cash Flow Method) (Méthode DCF) (en tant que méthode primaire utilisée pour
les trois principaux groupes de socidtés dans lesquelles Viohalco et Elval
détiennent des participations) et de la Méthode de 1" Actif Net Réévalué (Adjusted
Net Asset Value Method) (en tant que méthode utilisée pour Ia valorisation des
sociétés dans lesquelles Viohalco et Elval détiennent des participations et qui
sont de plus petite taille), qui ont été prises en compte afin d’ajuster la valeur
d’actif net (Net Asset Value) de Viohalco et de Elval en prenant en considération
la valeur de marché de leurs participations ; et

o la Méthode de la Valeur Moyenne Boursicre (Stock Market Analysis Method).

~  Diatour, Alcomet et Bufina détiennent principalement des participations dans des
sociélés cotées. Les valeurs de marché de ces participations, qui ont été utilisées afin
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d’ajuster la valeur d’actif net (Net Asset Value) de respectivement Diatour, Alcomet et
Eufina, ont ée estimées selon les méthodes de valorisation suivarnies :

o laMeéthode DCF ; et
o la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére (Stock Market Analysis Method).
Concernant la valorisation de Viohalco et des Sociétés Absorbées, le Conseil a considéré :

- que plus d’une méthode doit &tre utilisée pour valoriser les sociétés, car cela ¢largit la
procédure de valorisation et permet une vérification substantielle des résultats
obtenus ; et

- que les mémes méthodes doivent étre utilisées pour toutes les sociétés, afin de
s’assurer que les valeurs obtenues soient homogenes et comparables.

Selon le Conseil, la méthode de valorisation la plus précise et la plus pertinente est la
Méthode DCF qui valorise la valeur intrinséque d’une société comme la somme de la valeur
actuelle des flux de trésorerie futurs générés A partir des projections du plan stratégique de
développement et de la valeur terminale. La Méthode DCT est considérée comme 1’approche
scientifique la plus solide du point de vue théorique et la méthode la plus acceptable pour
déterminer la valeur de sociétés. En ce qui concerne l'application de la Méthode DCFE 2
Vichalco et aux Sociétés Absorbées, le Conseil a noté que :

- dans le cas de Vighalco, la contribution de chaque groupe ou société (Elval, Halcor,
etc.) 4 la valeur de Viohalco a ¢té estimé en multipliant les participations que
Viohalco détient dans chaque groupe ou sociélé par la valeur estimée pour chague
groupe ou société conformément a la Méthode DCF. Les valeurs ainsi obtenues ont
été utilisées en vue d’ajuster Ia valeur d’actif net (Net Assef Value) de Viohalco de la
maniére suivante :

Valeur rapporide des fonds propres + valeur des investissements suivant la
méthode DCF — valeur nette comptable des investissements

- dans le cas de Elval, la contribution de chaque société (Elval S.A., Bridgenorth
Aluminium Ltd., Etem Bulgaria S.A. etc.) & la valeur de Elval a été estimé en
multipliant les participations qu’Elval détient dans chaque société par la valeur
estimée pour chaque société conformément 4 la Méthode DDCFE. Les valeurs ainsi
obtenues ont 6té utilisées en vue d’ajuster la valeur d’actif net (Net Asset Value) de
Elval de la maniére suivante :

Valeur rapportée des fonds propres + valeur des investissements suivant la
méthode DCF — valeur nette comptable des investissements

- daps le cas de Alcomet, Diatour et Eufina, la contribution de chaque société dans
lesquelles Alcomet, Diatour et Eufina détiennent des participations (Elval, Viohalco,
Halcor S.A., etc.) 4 la valeur de Alcomet, Diatour ou Eufina (tel qu’applicable) a &té
estimé en multipliant les participations que chacune d’entre elles détient dans chaque
société par la valeur estimée pour chaque société conformément & la Méthede DCF.
Les valeurs ainsi obtenues ont &€ utilisées en vue d’ajuster la valeur d’actif net (Net
Asset Value) de Alcomet, Diatour et Eufina (tel applicable) de la maniére suivante :

Valeur rapportée des fonds propres + valeur des investissements suivant la
méthode DCF — valeur nette comptable des investissements
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Le Conseil a noté, concernant application de la Méthode DCF & Viohalco et aux Sociétés
Absorbées, que :

- pour les filiales de tailles plus petites de Viohalco et de Elval, la Méthode DCF n’a
pas été utilisée mais a été remplacée par Méthode de 1’ Actif Net Réévalué (Adiusted
Net Asset Value Method) aprés avoir effectué le cas échéant des ajustements de la
valeurs des fonds propres (equity value) ; et

- les actifs nets de Viohalco et des Sociétés Absorbées ont été estimés aux prix actuels
en application des régles IFRS et la valorisation des biens immobiliers a été réalisée
par des ¢valuateurs assermertés.

La Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére est basée sur ’analyse du cours historique
des actions d’une société sur les bourses respectives ol ses actions sont négociées
préalablement & la date de valorisation.

Dans le cas de Vichalco et des Sociétés Absorbées, I’application de (a) la Méthode DCF (le
cas échéant, combinée avec la Méthode de 1"Actif Net Réévalué (Adjusted Net Asset Value
Method)) et (b} la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére permet de prendre en
considération et de pondérer (i) 'impact sur le prix des actions des sociétés impliquées dans
["Opération (concernant les Sociétés Fusionnantes qui sont cotdes) et des sociétés dang
lesquelles elles détiennent des participations (concernant les Sociéiés Fusionnantes qui ne
sont pas cotées), (ii) la crise souveraine grecque et (iii) ’augmentation du risque souverain
grec percu, qui ont un impact sur la valorisation des sociétés et de leurs filiales.

Les résultats de ces deux méthodes ont ét¢ pondérés 4 concurrence de 60% en ce qui concerne
la Méthode DCF (le cas échéant, combinée avec la Méthode de 1’Actif Net Réévalué
(Adjusted Net Asset Value Method)) et de 40% en ce qui concerne la Méthode de la Valeur
Moyenne Boursiére, afin de parvenir 4 la valorisation finale de Viohaleo et des Sociétés
Absorbées. Le Conseil a décidé de donner un poids inférieur & la Méthode de 1a Valeur
Moyenne Boursiére parce que le cours des actions des sociétés cotées ont été trés volatiles
durant ces derniéres années.

Les paragraphes suivants fournissent les résultats de valorisation pour Viohalco et pour
chacune des Sociétés Absorbées selon 'application de la Méthode DCF (le cas échéant,
combinée avec la Méthode de I Actif Net Réévalué (Adjusted Net Asset Value Method)) et 1a
Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére,

(ii) Viohalco

. Valorisation de Vichalco suivani la Méthode DCF combinée avec la Méthode de
T Actif Net Réévalué (ddijusted Net Asset Value Method)

La valorisation de Vichalco résulte de 'application de la Méthode DCF pour toutes
les filiales de Viohalco qui font partie des trois principaux groupes industriels de
sociétés dans lesquels Viohalco détient des participations. Sur base de la Méthode
DCEF, la valeur des actions de chacune de ces filiales est estimée par le biais de ses
flux de trésorerie futurs, qui sont déterminés par le biais du plan stratégique de
développement de chaque filiale. Les flux de trésorerie sont réduits en utilisant le cofit
moyen pondéré du capital (Weighted Average Cost of Capital) (CMPC) de chaque
société, qui refléte la structure du capital de chaque filiale et le risqué 1ié au secteur au
sein duquel elle est active, aprés réévaluation pour la dette nette. Pour tous les autres
actifs de Viohalco, en ce compris les sociétés de taille moins importante dans
lesquelles Vichalco détient des participations et les actifs non opérationnels (par
exemple, les actifs immobiliers), leur contribution a la valorisation de Viohalco
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résulte de application de la Méthode de T’ Actif Net Réévalué (Adjusted Net Asset
Value Method) qui tient compte de la valeur de leurs fonds propres (equity value) (an
lieu de l'application de la Méthode DCF), alors que la valorisation des biens
immobiliers a été réalisée par des évaluateurs assermentés.

Vu que Viochalco est une société de holding, la Méthode de I’ Actif Net Réévalué
(Adjusted Net Asset Value Method) a été appliquée en réévaluant la valeur d’actif net
(Net Asset Value) de Viohalco par la différence entre les valeurs comptables des
participations de Vichalco et (i) leurs valeurs estimées en application de Ia Méthode
DCF (pour les filiales de Vichalco qui sont parmi les trois principaux groupes de
sociétés dans lesquels Viohalco détient des participations), et (ii) de la valeur des
fonds propres (eguity value) pour les sociétés de plus petite taille.

En suivant cette approche, 14 valeur de Viohaleo se situe entre EUR 1.384,1 millions
et BUR 1.634,6 millions, comme exposé dans le tableau ci-dessous,

Valeur de marché des participations /

investissements 1.336,3 1.586,8
Valeur comptable des participations /
investissements 865.8

Valorisation de Vichalco suivant la Méthode de la Valeur Movenne Boursiére

Afin de déterminer le cours boursier moyen de Viohalco et déterminer la fourchette
des valeurs de marché, le Conseil a utilisé les moyennes pondérées des volumes par
jour de cotation du dernier mois, des 3 derniers mois et des 6 derniers mois.

Sur base de I’analyse de ’évolution du cours de PPaction au cours des 6 derniers mois,
{a fourchette des prix du marché applicable se situe entre EUR 2,31 et EUR 2,37.

4,50
4,00 Cours moyen pondéré sur base du volume
3,50 1]
3,00 I{ Ay 1-mols €2,34
A i 1 3-mois €231
2,50 ’d., Vv J v\ m i A
2,00 \ 6-mois €2,37
1,50 Fourchette des cours de hourse: €2,31- €2,37
1,00
0,50
0,00

- B T S - Y- N S N~ SR -
4 ! 3 & %\.‘ x7 é_;’
\\? ,&0 "Q,Q o

Par conséquent, en suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére, la valeur de
Viohalco se situe entre EUR 538,6 millions et EUR 552,6 millions.

Valorisation obtenue de Vichalco

La valorisation de Viohalco a été obtenue en appliquant la Méthode DCF combinée
avec la Méthode de I'Actif Net Réévalué (Adjusted Net Assef Value Method)
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(i)

(pondérée a 60%), et la Méthode de la Valenr Moyenne Boursiére (pondérée a 40%).
Sur base de la combinaison des résultats obtenus en application de ces deux
méthoades, la valeur de Vichalco se situe entre EUR 1.045,9 millions et EUR 1.201,8
millions. Le prix de I’action se situe entre EUR 4,49 et EUR 5,15.

Elval

Valorisation de Elval suivant la Méthode DCF combinée avec la Méthode de 1’ Actif
Net Réévalué (Adjusted Net Asset Value Method)

A Pinstar de la méthode utilisée pour Viohalco, la contribution de chaque société
dans la valeur de Elval a été estimée en multipliant les participations qu’Elval détient
dans chaque société par la valeur qui avait été estimée pour chacune de ces sociétés
en appliquant Ia Méthode DCF. Pour les plus petites sociétés dans lesquelles Elval
détient des participations, la valeur des fonds propres (equity value) de ces sociétés a
&té considérée comme étant un indice acceptable de leur valeur de marché (comme
alternative 4 la Méthode DCF).

Les valeurs dérivées ont été utilisées pour réévaluer la valeur d’actif net (Net Asset
Value} de Elval, i.e. en vue de réévaluer Ja valeur comptable de ses participations en
tenant compfe de la coniribution telle qu’estimée en application de la Méthode DCF
(ou la valeur des fonds propres pour les sociétés de plus petite taille).

En suivant cette approche, la valeur de Elval se situe entre EUR 653,0 millions et
EUR 736,8 millions, comme exposé dans le tableau ci-dessous.

WOpPres:-raph ({11 ar Y
Valeur de marché des participations /
investissemenls 022,2 706,0
Valeur comptable des participations /
investissements 477,60 477,0

Valorisation de Elval suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Bourgiére

Afin de déterminer le cours boursier moyen de Elval ef déterminer la fourchette des
valeurs de marché, le Conseil a utilisé les moyennes pondérées des volumes par jour
de cotation du dernier mois, des 3 derniers mois et des 6 derniers mois.

Sur base de I’analyse de 1’évolution du cours de I’action au cours des 6 derniers mois,
la fourchette des prix du marché applicable se situe entre EUR 1,47 et EUR 1,64.
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Par conséquent, en suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiere, la valeur de
Elval se situe entre EUR 184,6 millions et EUR 205,9 millions,

. Valorisation obtenue de Elval

La valorisation de Elval a ét¢é obtenue en appliquant une combinaison de la Méthode
DCF et de Ia Méthode de U’ Actif Net Réévalué (ddjusted Net Asset Value Method)
(pondérée & 60%), et la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére (pondérée & 40%).
Sur base de la combinaison des résultats obtenus en application de ces deux
méthodes, la valeur de Elval se situe entre EUR 465,6 millions et EUR 524,4
millions. Le prix de Paction se situe entre EUR 3,71 et EUR 4,18,

(iv) Diatour

. Valorisation de Diatour suivant la Méthode DCF pour la détermination de la valeur de
marché de sa participation

La contribution dans la valeur de Diatour de chaque société dans laquelle Diatour
détient des participations, a ét€ estimée en multipliant les participations que Diatour
détient dans chaque société par la valeur qui avait ét¢ cstimée pour chacune de ces
sociétés en appliquant la Méthode DCT. Les valeurs dérivées ont été utilisées pour
réévaluer la valeur d’actif net (Nef Asset Value) de Diatour, i.e. en vue de réévaluer la
valeur comptable de ses participations en tenant compte de la contribution telle
qu’estimée en appliquant la Méthode DCF. En application la Méthode DCE pour la
détermination de la valeur de marché de ses participations, la valeur de Diatour se
gitue entre EUR 32,8 millions et EUR 39,6 millions, comme exposé dans le tablean
ci-dessous.

app
Valeur de marché des participations /
investissements 28,6 354
Valeur comptable des participations /
i (1} £
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Valorisation de Diatour suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére

Diatour (et cela s’applique également & Alcomet et Eufina) n’est cotée sur aucune
bourse mais détient des participations dans des sociétés cotées. Ainsi, la Méthode de
la Valenr Moyenne Boursiére a ét¢ appliquée pour la valorisation des sociétés cotées
dans lesquelles Diatour détient des participations (i.e., Viohalco, Elval, Halcor S A,
Corinth Pipeworks S.A. et Hellenic Cables S.A.). Afin de déterminer le cours boursier
moyen de ces sociétés cotées, le Conseil a utilisé les moyennes pondérées des
volumes par jour de cotation du dernier mois, des 3 derniers mois et des 6 derniers
mois.

Le tableau ci-dessous résume le résultat de I"application de la Méthode de la Valeur
Moyenne Boursi¢re a Hellenic Cables S.A., Corinth Pipeworks S.A. et Halcor S.A.,
celles-ci étant les sociétés cotées autres que Viohalco et Elval dans lesquelles Diatour
détient des participations. Comme mentionné précédemment dans ce Rapport, la
fourchette des prix du marché applicable pour Viohalco et Elval, en application de la
Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére, se situe entre EUR 2,31 et EUR 2,37 (pour
Viohalco) et entre EUR 1,47 et EUR 1,64 (pour Elval).

“{en euros) 1 [
Hellenic Cables SA 0,88 0,90
Corinth Pipeworks SA 1,01 1,10
Halcor SA 0,31 0,37

Par conséquent, en suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére, et étant
donné que Diatour détient une participation de 0,68% dans Viohalco, 0,82% dans
Elval, 0,99% dans Hellenic Cables S.A., 1,93% dans Corinth Pipeworks S.A., et
3,13% dans Halcor S.A., la valeur de Diatour se situe entre EUR 13,0 millions et
EUR 13,7 millions, comme exposé dans le tableau ci-dessous.

Valeur de marché des participations /
investissements 8,8 9,5

Valeur compiable des participations /

Valorisation obtenue pour Diatour

La valorisation de Diatour a été obtenue en appliquant la Méthode DCF (pondérée a
60%) et la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére (pondérée & 40%), qui ont été
utilis¢s afin de réévaluer la valeur d’actif net (Nef Asset Value) de Diatour en prenant
en cansidération la valeur de marché de ses participations. Sur base de la combinaison
des résultats obtenus en application de ces deux méthodes, l1a valeur de Diatour se
situe entre EUR 24,9 millions et EUR 29,2 millions. Le prix de [*action se situe entre
EUR 7,95 et EUR 9,34.
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7

Alcomet

Valorisation de Alcomet suivant la Méthode DCF pour la détermination de la valeur
de marché de ses participations

La contribution de chaque société dans laquelle Alcomet détient des participations
dans la valeur de Alcomet, a été estimée en multipliant les participations qu’Alcomet
détient dans chaque société par la valeur qui avait &¢ estimée pour chacune de ces
sociétés en appliquant la Méthode DCF. Les valeurs dérivées ont été utilisées pour
réévaluer la valeur d’actif net (Net dsset Value) de Alcomet, i.e. en vue de réévaluer
la valeur comptable de ses participations en tenant compte de la contribution telle
qu’estimée en appliquant la Méthode DCF. En application de la Méthode DCF pour la
détermination de la valeur de marché de ses participations, la valeur de Alcomet se
situe entre EUR 62,5 millions et EUR 74,1 millions, comme exposé dans le tableau
ci-dessous.

investissements 54,6 66,1

Valeur comptable des participations /
investissements

Valorisation de Alcomet suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére

Alcomet n’est cotée sur aucune bourse mais détient des participations dans des
sociétés cotées. Ainsi, la Méthode de la Valeur Moyenne Boursidre a été appliquée
pour la valorisation des sociétés cotées dans lesquelles Alcomet détient des
participations (i.e., Viohalco, Elval, Halcor S.A., Corinth Pipeworks S.A. ¢t Hellenic
Cables 8.A.). Afin de déterminer le cours boursier moyen de ces sociéiés cotées, le
Conseil a utilisé les moyennes pondérées des volumes par jour de cotation du dernier
mois, des 3 derniers mois et des 6 derniers mois, Veuillez-vous référer au paragraphe
4.5(b)(iv) pour le résultat de Papplication de la Méthode de la Valeur Moyenne
Boursiére & Hellenic Cables S.A., Corinth Pipeworks S.A. et Halcor S.A.

En outre, Alcomet détient une participation dans Sovel S.A. qui n’est pas une socigté
cotée. Par conséquent, la valeur des fonds propres (equity value) de Sovel 5.A. a été
considérée comme une bonne indication de sa valeur pour Papplication de la Méthode
de la Valeur Moyenne Boursiére.

Par conséquent, en suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére, et ¢tant
donné que Alcomet détient une participation de 0,70% dans Viohalco, 3,45% dans
Elval, 0,01% dans Helienic Cables S.A., 4,19% dans Corinth Pipeworks S.A., 4,86%
dans Halcor S.A. et 1,92% dans Sovel S.A., la valeur de Alcomet se situe entre EUR
26,5 millions et EUR 28,1 millions, comme exposé dans le tableau ci-dessous.
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(vi)

investissements 18,5 20,1
Valeur comptable des participations /

Valorisation obtenue pour Alcomet

La valorisation de Alcomet a été obtenue en appliquant la Méthode DCF (pondérée a
60%) et la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére (pondérée & 40%), qui ont été
utilisées afin de réévaluer la valeur d’actif net (Net Asset Value) de Alcomet en
prenant en considération la valeur de marché de ses participations. Sur base de la
combinaison des résultats obtenus en application de ces deux méthodes, la valeur de
Alcomet situe entre EUR 48,1 millions et EUR 55,7 millions. Le prix de Paction se
situe entre EUR 30,79 et EUR 35,63,

Eufina

Valorisation de Eufing suivant la Méthode DCF pour la détermination de la valeur de
marché de ses participations

La contribution de chaque société dans laquelle Eufina détient des participations dans
la valeur de Eufina, a été estimée en multipliant les participations que Eufina détient
dans chaque société par la valeur qui avait été estimée pour chacune de ces sociétés en
appliquant la Méthode DCF. Les valeurs dérivées ont été utilisées pour réévaluer la
valeur d’actif net (Net Asset Value) de Eufina, ie en vue de réévaluer la valeur
comptable de ses participations en tenant compte de la contribution telle qu’estimée
en appliquant la Méthode DCF. En application de ta Méthode DCF pour la
détermination de la valeur de marché de ses participations, la valeur de Eufina se situe
entre EUR 78,1 millions et EUR 90,9 millions, comme exposé dans le tableau ci-
dessous.

Valeur de marché des participations /
investissements 68,2 81,0
Valeur comptable des participations /

(4 L4 239
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. Valorisation de Bufina suivant la Méthode de la Valeur Movenne Boursiére

Eufina n’est cotée sur aucune bourse mais détient des participations dans des sociétés
cotées. Ainsi, [a Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére a été appliquée pour la
valorisation des sociétés cotées dans lesquelles Bufina détient des participations (i.e.
Viohalco, Flval ef Halcor S.A). Afin de déterminer le cours boursier moyen de ces
sociétés cotées, le Conseil a utilisé les moyennes pondérées des volumes par jour de
cotation du dernier mois, des 3 derniers mois et des 6 derniers mois. Veuillez-vous
référer au paragraphe 4.5(b)(iv) pour le résultat de I’application de la Méthode de la
Valeur Moyenne Boursiére & Halcor S.A.

Par conséquent, en suivant la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére, et étant
donné que Eufina détient une participation de 3,86% dans Viohalco, 1,65% dans
Elval et 1,87% dans Halcor S.A., la valeur de Eufina se situe entre EUR 34,3 miilions
et EUR 35,4 millions, comme exposé dans le tableau ci-dessous.

aleur de marché des participations

investissements 24,4 25,5
Valeur comptable des participations /

investissements

. Valorisation obtenue pour Eufing

La valorisation de Eufina a été obtenue en appliquant la Méthode DCTF (pondérée &
60%) et la Méthode de la Valeur Moyenne Boursiére (pondérée & 40%), qui ont été
utilisées afin de réévaluer la valeur d'actif net (Net Asset Value) de Eufina en prenant
en considération la valeur de marché de ses participations. Sur base de la combinaison
des résultats obtenus en application de ces deux méthodes, la valeur de Enfina se situe
entre EUR 60,6 millions et EUJR 68,7 millions. Le prix de I’action se situe entre EUR
284,28 et HUR 322,24,

(c) Méthodes qui n’ont pas été retenues
Les méthodes suivantes n’ont pas €€ retenues pour déterminer la valeur de Vichalco et de
chacune des Sociétés Absorbées ainsi que les rapports d’échange de la Fusion
Transfrontaligre :

- la méthode basée sur le relevé de multiples comparables ; et

- la méthode basée sur les multiples d’opérations.

Ces méthodes n’ont pas été considérdes adéquates dans le contexte de la Fusion
Transfrontaliére pour un nombre de raisons comprenant les suivantes :

- il est difficile de construire un ensemble de référence représentatif et adéquat de pairs
comparables en terme de taille, marchés, catégorie de produit et pays d’opérations ;
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- ces méthodes ne prennent pas en compte "impact de la crise souveraine et le cofiit
élevé des fonds propres dans I’économie grecque; et

- D’objectif de la valorisation n’est pas similaire & celui poursnivi dans le cas d’autres
transactions (fusions, acquisitions etc.} puisqu’en ’espéce, la valorisation est réalisée
aux fins d’une fusion transfrontaliére entre parties liées.

(d) Difficultés rencontrées dans la détermination de Ia valeur des Seociétés
Fusionnantes et des rapports d’échange

Aucune difficulté particuliére n’a été rencontrée lors de Ia détermination par le Conseil de la
valeur des Sociétés Fusionnantes et des rapports d’échange.

{e) Valorisation de Viohalce et des Sociétés Absorbées, et rapports d’échange

Sur base des méthodes de valorisation décrites ci-dessus, les valeurs respectives de Viohalco
et des Sociétés Absorbées au 31 octobre 2015 sont fixdes pour la Fusion Transfrontaliére par
ie Conseil aux niveaux suivants :

- la valeur de Viohalco est fixée 4 EUR 1.185.928.378,32 ;

- la valeur de Elval est fixée & EUR 494.136.820,340927 ;

- la valeur de Diatour est fixée 3 EUR 27.365.018,8678341 ;

- la valeur de Alcomet est fixée 4 EUR 52.126.273,8141442 ; et

- la valeur de Eufina est fixée 3 EUR 66.979.448,493576.
Ces valeurs fixées par le Conseil (i) sont dans la fourchette de valeurs telles gu’estimées en
application des méthodes de valorisation présentées ci-dessus, et (ii) résultent dans un nombre
total entier de Nouvelles Actions émises au bénéfice des actionnaires de Elval (3 1’exception
de Viohalco, Diatour, Alcomet et Eufina dont les actions seront annulées), Diatour (4
Pexception de Viohalco dont les actions seront annulées), Diatour (2 1’exception de Viohalco

dont les actions seront annulées), Alcomet (a ["exception de Viohalco dont les actions seront
annuiées) et Eufina.

Ces valeurs sont basées sur I’hypothése que ni Viohalco ni 'une quelconque des Sociétés
Absorbées ne distribuera de dividendes ou ne procédera & d’autres distributions 3 leurs
actionnaires respectifs préalablement a la réalisation de I’Opération.

Eu épgard aux valeurs respectives de Viohalco et des Sociétés Absorbées ainsi qu’an nombre
cxistant d’actions pour chague sociét¢, la valeur des actions de chacunc des Sociétés
Fusionnantes est fixée comme suit :

- chaque action de Viohalco a une valeur de EUR 5,08622725899878 ;
- chaque action de Elval a une valeur de EUR 3,93539278816853 ;
- chaque action de Diatour a une valeur de EUR 8,74225891886592 ;
- chaque action de Alcomet a une valeur de EUR 33,355478364514 ; et
- chaque action de Eufina & une valeur de EUR 314,233263087262.
Sur base des valeurs de Viohalco et des Sociétés Absorbées décrites ci-dessus et en

considérant le nombre actuel d’actions de chaque société, les rapports d’échange entre
Viohalco et chacune des Sociétés Absorbées ont été fixés comme exposé au paragraphe

4.2(b)3).
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5. DROIT DE PRENDRE CONNAISSANCE DE CE RAPPORTY

Conformément 4 1article 772/8 du Code, les actionnaires et les représentants des salariés ont
le droit de prendre connaissance de ce Rapport au sidge social de Ia Société et des Sociétés
Absorbées, au plus tard un mois avant la date de ’assemblée géndrale extraordinaire des
actionnaires qui se prononcera sur la Fusion Transfrontaliére.

6. CONFORMITE DU RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION AVEC LES
DISPOSITIONS DU REGLEMENT ATHEX

Ce Rapport constitue le rapport requis par les articles 4.1.4.1.1, et 4,1.4.1.3. du réglement de
la bourse d’ Athénes (le Réglement Athex) et contient I’ensemble des informations y requises.
11 sera communiqué a 'assemblée générale des actionnaires de Viohalco qui décidera, entre
autres, d’approuver ce rapport et la Fusion Transfrontaliere, Conformément 3 [article
4.1.4.1.1. du Réglement Athex, ce rapport : (a} sera envoyé a I’ Athex en vue de sa publication
sur le site web de [’Athex simultanément 4 la convocation de ’assemblée générale des
actionnaires de Viohalco ; (b) sera publié sur le site web de Viohalco, et (c) sera soumis aux
actionnaires de Viohalco lors de ’assemblée générale qui se prononcera sur I’approbation de

la Fusion Transfrontalidre, et sera repris dans son procés-verbal.
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{D ST
Pour le conseil d’administration de Viohalco, 16 _L”déoembre 2015,

Mandatajte

Annexe :

1. Projet de Fusion Transfrontalidre du 7 décembre 2015, ¥ compris 1’amendement du
18 décembre 2015
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ANNEXE 1
PROJET COMMUN DE FUSION TRANSFRONTALIERE

[Voyez le document ci-joint]
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VIGHALCD SA
Avenne Mamix 30
1006 Bruxetles {Belgique)
534,941,439 RPM (Bruxelles)

DIATOUR, MANAGEMENT AND TOURISA

ELVAL HOLDINGS SOCIETE ANONYME
2-4 Mesogeion Ave,
Pyigos Athinon, Biliment B
11527 Athénies (Gréce)
G.E.M.1: 000340401000

ALCOMET SA COPPER AND ALUMINIUM,

SOCIETE ANONYME SOCTETE ANONYAE
2-4 Mesogeion Ave, 2-4 Mesogeion Ave.
Pyzggos Athinon, Batiment B Pyrgos Atlinon, Bitimenl B
11527 Athénes (Gréce) 11527 Athénes (Grése)
GEM.I.: 001400401000 G.E.M.1.: 003577201000

EURINA SA
Rue Adolpho 4
L-1116 Luxembourg
{(Luxembourg)

B 68478 R.C.S. Luxembouig

PROJET COMMUN DE FUSION TRANSFRONTALYERE

‘BRU7251601/11 1634080001

1. CONTEXYE

Ce projet commua de fusion trnsfrontalitre (le Profel) n été prépard conjointement par les
conseils d'adminisiration de Vioheleo SA, Elval Holdings Société Anonyme, Diatour,
Managemenl and Tourism Soclété Anenyme, Alcomet SA Copper and Aluminivm, Socislé
Anonyme et Eulina 8A en conformilé avee Pacticle 772/6 du Code belge des sociétés (le Code),
ln loi greeque 3777/2009 en conjonction aveo les articles 68, §2 ct 69 & 77a de Ia loi grecque
codifiée 2190/1920 et les articles 261 & 276 de la loi luxembourgeoise du 10 aofit 1915, (elle
qu'amendée, relative aux socidles commerciales (in Loi Luxembonrgeoise).!

Ce Projet est rédigs dans fe contexte d'une opération aw coms de laquelle il est envisagé que
Viohaleo 5A, nne sodiété avonyme de droit belge (cl-aprés dénommée Fohalco ou la Socidré
Absorbante) absorbe: via une fision wansfronfalidse (ln Fuslon Transfrontalidre ov
1'Opdration) les sociélés suivantes:

(i)  Blval Holdings Socidté Ananyme, une sociélé A responsabilité limitée par actions de droit
gres {(Avadvorios Eraiple), ayant son sidge social an 2-4 Mesogeion Av,, Pyrgos Athinon,
Bétiment B, 11527 Athéneés, Grace et inscrile dms le Repistre Général de Conmimerce
{G.B.M.1.} sous le munéro 000340461000 (ei-aprés dénommée Elyal),

(i) Dintow, Mavagement and Tourism Société Anonyme, e sociélé A responsabilité limitde
par actions de droil greo (dvawupog Eraipia), ayant son sidge social an 2-4 Mesogeion
Av,; Pyrgos Athinon, Bitiment B, 11527 Athénes, Gréce ef fnserite dans le Repisire
Géném] de Commerce {G.B.M.1) sous le numéro 001400401000 (ci-aprés déndmmée

Diatoury;

' Les législations belge, precque et luxembourgeoise relntives anx fusions (ransfrontalitres constituent In
tmnsposition de ln directive 2005/56/EC du 26 octobre 2005 sur les fusions transfontatitres,




(iii} Alcomet SA Copper and Aluminivm, Sociélé Anonyme, une société 4 responsabilité
limitée par actions de droit gree (Avivopor Eraiple), ayant son sitge sovial au 2-4
Mesogeion Av., Pyrgos Athinon, Batiment B, 11527 Athdnes, Gréee el inserile dans le
Registre (Génémal de Commerce (G.EML) sous le numéro 003577201000 (ei-aprés
dénommde Alcamer); ¢t

(iv) Eufing SA, vne sociétd anonyme de droit juxembourgeois, ayant son si¢ge social an 4 e
Adolphe, L-1116 Luxembourg, Grand-Duché du Luxembourg, ¢ enregistrée aun Repistre
de Commerce et des Sociétds lnxembourgeois (.C.8) sons le numéro B 68,478 (ci-nprés
dénommée Enuffna, el ensemble avec Elval, Diatour et Alcomel ci-aprés les Seocidids
Absorbées).

Vichalco est ja société faitidre d'un groupe de sociélds (lo Groupe Viohalco) aclives dons les
sectents de production, traiteanent ¢l commerce dPacier, de cuivee ¢ d"alumininm. Vichalco est
colde sur Buwronext Bruxelles (Enronext) {cotation primaire) el sur la bourse od'Athdnes
(cotation secondaire) (I'Athex),

Elval est une filinke de Viohalco dans laquelle Viohaleo détient 85.877.166 actious (68,39%).
Au sein du Groupe Viohalco, Elval est ln société fiititre du groupe de sociélés actives dans le
secteur de Paluminiom. Elle ost cotée sur I’ Athex,

Distowr est une filiale de Vichalco dans lnquelle Vichaleo défient 3.090.700 actions (98,74%)
rlors que Dintour clle-méme détient 1.574.542 actions (0,68%) dans Viohalco, Par ailleurs,
Diatour détient 1,032,962 actions (0,82%) dans Elval, Diatow h'est cotée sur aucune hourse.

Aleomet est une filiale de Vichaloo dans [nguelle Vichalco détient 1,552,756 actions (99,36%),
alors g’ Alcomel elle-méme détient 1.641.177 actions {0,70%) duns Viohalco. Par aillours,
Alcomel détient 4,333,841 actions (3,45%) dans Elval. Alcomet n'est cotée sur aucune bourse.

Eufina n'cst pas wne filisle de Viohalco. Bufing délienl 9.00%.196 actions (3,86%) dans
Viohalco et 2,075.000 actions (1,65%) dans Elval. Rufina n’esi cotée sur auctne bourse.

Ce Projet déerit les lermes ot les conditions de {a Fusion Transfromtalidre envisagée.

2. PROCEDURE E'T BATE DE PRISE D’EFFEY

Ce Projet sera soumis 4 "approbation des assemblées génémles des actionnaires respeclives de
In Sociétd Absorbanle et des Socidiés Absorbdes (ensembles, les Secidrds Fusionnontes)
confornément 3 Particle 772/11 du Code, 1'anticle 7 de la lof grecque 3777/2009 cn conjonction
aves Darticle 72 de In loi precque codifiée 2190/1920, et Patticle 263 de Ia Loi
Luxembourgeoise, et aux dispositions respectives des statuts des Sociétés Fusivnnantes,

Les conseils d'administration de In Socidté Absorbante et des Socisiés Absorbées foumiront
toute infoemation requise par les dispositions l6gales ef statulaires applicables et ils feronl towt
ce qui est nécessrire afin de finaliser la Fusion Transfrontaliére en conformité avec les termes el
conditions de ce Projel.

La Fusion Transfomtalitre prendra effet A Ia date A laguelle le notalre belge instromentant
conipéicnt pour vérifier les conditions de 1égalité de ta Fusion Transfrontaliére (i) nura regu du
Ministére grec de I'Econoinie, dn Développement el du Tourisine et du nofaire instromentant aut
Luxembourg fes certificats atlestant de manidee conelusive ln réalisntion adénuate des actos el
forinalités préalables 4 In fusion appleables en vertu du droit gree et du droit luxembourgeois
{les Certificuts Préalables), ol (if) aprés récoplion de ces Cenificats Préatables, aurn constaté
que ln Fusion Transfrontalidre est réalisde,
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Ce Projet sera déposé dans chacune des trois juridictions concemées, comme suit:

{) o Belgique, en coirformité avee I'aricle 772/7 du Code, ce Projel sera déposé an greffe
dit Tribunal d¢ commerce de Bruxelles et publié aux Annexes do Monitcir belge an
moins six semahies avanl qu’une décision au sujel de la Fusion Transfronfali¢ce proposée
puisse 8ive prise par les nssemblées générales des aclionniires respectives de In Société
Absorbante et des Sociétés Absorbdes.

(i) en Gries, en conformité avee I'aiticle 4 de la ol grécque 377772009, e Projet sera
déposé an Registre Général de Commierce (G.H.M.L) du Ministére de PEconomie, du
Développement ¢! du Touvrisme en Gréce au moins un mois avaut qu’vne décision an
sujel de fa Fusion Transftontalidre proposdée pnisse &re prise par 'assemblée générale des
acliopnaires de Elval, Diafour et Alcomet et ce déprdl sera publié sur lesilede G.EM.L en
conformité avee le droit gree.

@iii) av Luxembourg, en conforinité nvee Particle 262 de 1a Lol Luxembourgeoise, ce Projet
sera déposé an Registre de Commeree ¢l des Sociétés e publi¢ an Mdémorial C, Reoueil
des Sociéids ¢f Associations au moins wn mois avan! que la décision sur la Fusion
Transiroptalidre proposée puisse &lre prise par *assemblée générale des actionnaires de
Bufim,

Ce Projet sera également disponible en tetaps voulu sir les sites internet de Viohalco et d’Elval.

3 EPFLT DE LA FUSION TRANSYRONTALILRE

A la suite de la Fusion Transfronialitre, la Société Absorbante acquerra I'enscmnble du
patcimoine netil el passif des Socidtés Absorbées par voie d’un transfert universel ef substituern
antomatiquement aux Sociélds Absorbées dans tous leurs droits el obligations. Les Sociétéy
Absorbées seront dissontes sans liguidation.

La Société Absorbanle posséde une suceursale greeque sous le nom comnercial “Viohaleo SA
Succrsale Grecque”, dont lo sidge ost situé au 16 Chimaras sir., Maroussi, Attics, Gréce el
inserite au Registre Général dc Comumerce (GEMIL) de la Chambre de Commerce of
$Tidustrie &' Athénes sous le nuinéro 26701201001 (la Succursale Grecgne), Simil{nndment
& la prise deffet de la Fusion Transfrontalidre, Viehalco atlribuca tous les getifs {y compris les
participations détenues par les Sociétds Absorbées) ef les deltes des Sccidtds Absorbées, A
Pexcejition de cetles de Bufina, 3 1a Sucenrsale Greeque, en conformité avee les nriicles 1, 4¢l 5
tle la loi gredque 2578/1998,

4, IDENTIFICATION DES SOCIETES FUSIONNANTES

41  Sovldrd Absorbanie

Viohalco est wne sociélé anonyme de droit belge, cotée sur Enroncxl (colation primaire) et
I' Athiex (cotation secondaire}, et ayant son slége social au 30 avenne Mamix, 1000 Bruxelles et
inscrite 4 la Bandgue-Carrefour des Enireprises sous {e numéro 534.941.439 RPM (Bruexclles),
En vertu de Particle 2 des statuls de Viohalco, Fobjet social de Viohaleo est le suivant:

w21 LaSociélé a pour objel:

fa)  In détention de participations dans fontes sociéiés on entitds belges on
dirangéres, 'acquisition par achal, sevscription ou de touwte auire manidre ef le

} I ’!"51}53
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transfert par vente, échange ou de fowte autre manidre de lelles pariticipations, ol la
gestion de telles participations ; et

) le financement de lomes socidtés on entitds duns lesquelles elle déient ine
pavticipation, ¥ compris en consentant des préls, sivetés, garanties on de loute anire

maniére,

22 La Soclété pawt exercer towte activitdé de nature commercinle, mdusivielle,
Jinancidre, immobilidre on relative & la propriété imtellectnelle, procéder & font
tivestissenient, acquisition on cession, on exercer fonle auire aclivité gn’elle estime
uitle pour Vaccomplissement de cet objet, en Belgigue e dans tout autve pays. »

42 Socléids Absarbées
421 EBlva

Elval est nne société & responsabilité limitée par aclions de droit grec (Avvoprog Erarpla) cotée
sur ’Athex, ayant son sidge social au 2-4 Mesogeion Av., Pyrgos Athinon, Batiment B, 11527
Athénes, Gréce el inserite au Registre Général de Commerce (G.EM.1) du Ministére gree e
I"Economie, du Développement of du Tourisme sous ke anméro 000340401000,

En vertu de 'article 4 des statuts de Elval, "objet social de Eival est le snivant:

wfw)  Pocquisiiion ef le irangfers, sous quelpue forme que ce soil, de parlicipations
dans des socidtés et antités juridiques, inddpendamment de lewr Jorme ou de leny
activiré deonomique, qu ‘alles soient grecaues on éfrangéres, ainsi que la détention e jla
gestion de telles participations.

() lefinancement, sous quelgue forie gue ce soft, des sociétés ef entiids juridigues
dens lesquelles elle déttent une participation.

(o) Pexercice de tout type d'activitds financiéres, conmerciales et indnsivielles, en
ce compiiy des Iransactions immabilidres on relatives & des droits de propridié
intellectuiclie ainsi que tout Investissement qui contribue, dans tonte meswe ef de
maniere quelcongue, & la réalisation de son objet social. »

422 Diatour

Diatour es{ une sociélé § respansabilité limitée par actions de droit grec (Avévojpog Bruple),
ayant son sidge social au 2-4 Mesogeion Av,, Pyrgos Athinon, Bftiment B, 11527 Athdnes,
Gréce el ingerite au Registre Général de Conuneree (G.E.M.1.) sous le numéra 0021400401000,

En vettu de article 3 des statuts de Diatour, I*objet social de Diatowr est le suivant :

« L'abjet social de la société consiste dans Pexercice ef la gestion d’activitds towristigies,
la participation dans des sociétés ayant wun objet social tdentigue on similaive, Ia
ceopération avec de felles socidtds alnsi que le développement de tonte activité
connnerciale pertinente. Par aillenrs, fn coopération avee towle personne physique on
moraie, dans lowte mestre el de maniére quelconque, Ia représentation conmmercinle de
foute sniyveprise, nalionale ou étrangére, avec un objet social identique ou sinilaire. »
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423  Aloonet

Alcomel est uno sociéié 4 responsabilité lmitée par actions de droit gres (Avvupog Braipic),
ayani son siége social an 2-4 Mesogeion Av., Pyrgos Athinon, Biliment B, 11527 Athdnes,
Gréee et inscrite au Regisire Général de Commereo (G.E.M.L) sous le numéro 003577201000,

En verlu de Particle 3 des statuls de Alconset, I'objet socinl de Aleomet est le snivant:

t 1, Ln produciion industrielle, la fabvicatton ef la gestion de produils transfornés, de
laminage et d'extvusion d'aliminiun, de cuivre ¢t des alliages de ces deviiers.

2, Le camnrerce el la représentation commerciale de ces produlls. »

424 Euofing

Eufine SA esl uae sociélé anonyme de droit luxembourgeois, ayant son sidge social au 4 rie
Adolphe, 1-1116 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, et enregistrée au Registre de
Coinmerce ef <des Sociéids luxeimbowrgeois sous Te mmméro B 68.478,

En vertu de ["arficle 4 des statuls de Buiina, objet social de Bufina est lo snivant:

“L'objet social de lq Sociéré consiste en foutes les opérations se rapportant
directement o indirectement & Facquisition de participations sons guelgue fornie que
ce soft, dans leite enfreprise, el de ladninistration, la gestion, le conirdle ef le
développement de ces participations. Elle pent uliliser ses fonds ponr la création, la
gestion, le développement et lo liguidation dwn portefenille camposé de rous titres of
brovils de tonte origine, particlper & la création, au développement ef au contrdle de
tonte enfreprise, acquériv par vole de coniribuifon, dapport, de souseription on
d'option d’achal el de tonte anire mantére, tous itves ef brevefs, les réaliser par voie de
‘vente, trangfert, échange oy antrement, & ces titres e brevels, aceorder anx sociétés
dans lesquelles elle a des Inféréis tous conconrs, préfs, avances ou garanties, Efle
prendra fonfes les mesires pour sauvegarder ses droiis ef faire fontes les opérations,
qui sont lides ou qui favorisént son objel sacial ».

5 RAPPORTS D*£CHANGE
5T Capital social des Sociétds Fusfounantes
S.0.1  Socidié Absorbainte

Le capital sovial de Viohaleo s'éléve 4 BUR 117.665.854,70 o est dlvisé en 233.164.646
aclmns sans Vﬂ[el[f llO!ﬂlHBlﬁ. Les ac(mns ont é!é élmses s0S fﬁnnc IlO]lllI]ﬂlW& ou
dématérinlisée. Toutes leg actions sont librement cessibles et entidrerent libérées. Viohalco n’a
qunme senle catégorie d’actions,

512 Sociélés Absorbées

@  Le capital socinl de Elval s'éldve & BUR 40,179.923,84 el cal divisé en 125,562,262
actions aves une valeny nominale de BUR 0,32 chacime. Les aclions ont 16 ¢mises sous i‘orme
démalénahsée Tontes les actions sonl libremenl cessibles ef entierement libérées. Lival n’a
qu’une seule catégorie d*aclions.

()  Lecapital social de Diatour s’6léve d EUR 18,937,710 e ost diviss en 3.130.200 aclions
nominalives avee une valeur nominale de FUR 6,05 chacwie, Toutes les actions sont libroment
cessibles et enfi¢roment libérées, Dintowr n'a qu'une seule catégoric d’actions.
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(<) Le capilal social de Alcomet s"¢léve d EUR 4.594.485 of est divisé en 1.562.750 actions
nominatives avee wne valeur nominale de FUR 2,94 chacone. Toutes les actions somt Jibrement
cessibles ol entidremnent libérées, Alcomet y'a quune seule catégorie d'aclions,

() Le capital social de Enfina s'éléve 3 EUR 13.641.728 e est divis$ on 213,152 actions
nosminatives sans valewr nominale. Toutes les actions sont libreanent cessibles et entitrement
fibérces. Lufing n'a qu'une seule calégorie d’actions,

52 Méthades suivies ponr la valorisation des Sociétés Fusionnantes et la déterminarion
des rapporis déchange

Viohaleo ef Tlval sont toufes les denx des seciétds de holding cotées en bourse, En vue de Jeur
valorisation de la délermination des ratios d’échange respectifs, les méthodes de valorisation
stivanles ont &1é ulitisées ;

{iy la méthode des fluw de trésorerie actuatisés (DCF) (en 1ant que mélhode primaire &
utiliser pour les trois prineipaux groupes de socidiés dans lesquelles Vichalco el Elval
détiennent des participations) et ln méthode de la valeur d'actif net ajusté (adiusted net
ossel valne) {en tmit gue méthode 3 wlilizer pour la valorisation des sociétés daus
lesquelles Viohalco et Elval déticnnom des participations el qui sont de plus petite taille) ;
el

(i) Tn méthode de'analyse du marché boursier.

Diatour, Alcomnet et Eunfine délicunent principalement des participations dans des sociétés
catées, Les valeurs de marché do ces parlicipations, qui ont éié tilisées afin &'ajuster la valeur
d'aclif net (wet asser value) de respectivement Diatovr, Alcomel el Bufinn, ont été estimées
selon les méthodes de valorisation shivantes

(i) Iamdéthode des flux de trésorcrie actualisés (DCF) ; et
(i) laméthode de V'analyse du marché boursier,

Les méthodes suivies pour fa détermination des rapports d'échange applioables (les Méthoies
de Valorisation) serom décrites plus en détail dans (i} le rapport du conseif d'administration de
Viohalco qui sera préparé en confonnité avee Particle 772/8 du Code, (ji) te rapport du cousei
d’administzation de ¢hacune de Dintour, Alcomet ot Elval qui sera préparé en conformité avee
I'aticle 5 de la loi greeque 377772009 et (iif) le rapport du consell d*adminislration de Eufina
qui sera préparé en conformitd avee Uarticle 265 de 1a Loi Luxembourgeoise,

Par application des Méthodes de Valorisation wiilisées pour chacune des Socidids Fusionnasies;
les valeurs respectives des Socidtés Fusionuantes ru 31 octobte 2015 sont fixées par les conseils

d'administcation des Sociéiés Fusionnantes concernées aux niveanx suivanls pour la Fusion
Transfrontalitre;

- la valeur de Viohalco est fixde & EUR 1.185.928.378,32;

- ka valeur de Tlval est fixde & BUR 494.136.820,340927;

- 1a valeur de Diatour est fixée A BUR 27.365.018,8678341;

- Ia valeur de Alcomet es| fixde d BUR 52,126.273,814 1442; o

- la valeur de Eufina est fixée 8 BGUR 66.979,448,493576.
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Ces valews soni basdes sur I'hypothése que ni Viohaloo ni Pune quelconque des Socidtés
Absorbées ne distcibueront de dividendes ou ne procéderont & d'antres dislributions 3 leurs
actionnaires respectifs préalablement 4 la réalisation de I"Opération,

Eu égard auwx valeurs respectives des Sociétés Fusionnantos ninsi quw'an nombre existant
d’agtions pour chague société, la valeur des aclions de chacune des Sociétés Pustonnanies es! la

suivanic: 4
- chaque setion de Viohaleo a wne valewr de EUR 5,08622725859878;

- chaque action de Elval a une valeur de EUR 3,93539278816853;

- ghaque action de Dintovr a une vatenr de EUR 8,74225891886502;

- chaque action de Alcomet # une valeur de EUR 33,355478364514; et
- chaque action de Eufina a wne valens de EUR 314,233263087262;

5.3 Rapporis d*échange, participations croisées et arvondissentent vers le byy
5.3.1  Rapporis d’échange proposés

Les rapports d’échange praposés cntre Viohalco et chiacune des Sociéids Absorbées est le
swivaiit ;

- s'agissant de Elval, le rapport d’échange proposé est fxé & 1,209243192046551:1 ; 4
savoir, il est proposé que les actionnnires de Elval dchangent 1,29243192046551 de
feurs actions dans Blval contre une nouvelle agtion dans Viohalco;

~  s'agissant de Dintour, Ie rappont d*échange proposé est fixé A 0,581 7978289367091 : 2
savoir, il esi praposé que les actionnnires de Distour échangent 0,581797828936709 de
leurs actions dims Diatour conjre une nouvélle aotion dans Viohalco;

- s'pgissant de Alcomel, fo rappont d'dohange proposé est fixd A 0,1524855 13876182:1; 4
snvoir, il est proposé que les actionnaires de Alcomet échangent 0,152485513876182 de
lewrs actions daus Alcomet conlre une nouvelle action dans Viohaleo; et

- s'agissant de Bulina, le rapport d'échange proposé est fixé d 0,0161861516792586:1 ; &
savoir, il est proposé quo les actionnaires de Eufina échangent 0,0161861516792586 de
leurs actions dans Eufina contte une nouvelle action dans Viohalco,

(chaque nouvelle aclion dans Viohalco émise auprés des. actionnaires de Elval, Diatour,
Alcomet ou Bufina dans le contexte de la Fusion Transfronlalidre sera désignée comme unc
Nouveile Aetion).

83,2 Participations eroisées

Viohaloo détient actucllement 68,39% des actions de Elval, 98,74% des actions de Diatour of
99,36% des aclions de Aleomel. En conformité avec 1’article 703 §2, 1° du Code e P'article 75,
§4 de la loi greeque codifide 2190/1920, daus e contaxie de In Fusion Travsfroutaliére, sucune
Nouvelle Action ne sera émise 4 Viohelco en sa capaeité d’actionnalre de, respectivement,
Elval, Diatour et Alcomet. Leés actions dans Elval, Dialour et Alcomet détenucs par Viohaleo
seront annwlées au jour de In réalisation de la Fusion Transfrontalitee conformément & Partiole
78, §6 de Parcdté royal portant exdeution du Code ef & 'article 75 de la loi greeque codifide
219011920,

En owtre, Diatour, Alcomeét et Enfina détiemment actuellement respectivement 0,82%, 3,45% el
1,65% des uctions de Blval. En appliquant par analogic 1"article 703 §2, 1° du Cade, Parlicle 75,
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§4 de lu toi greoque codifiée 2190/1920 et Particle 274 de la Loi Luxembourgeoise, el compte
tenu du feil que Diatour, Alcomet, Enfina et Elval seront absorbées par Viohaleo dans l¢ cadre
de ln Pusion Transfrontafitre, aucune Nouvelle Action ne sera émise 4 Viohaleo (en sa capneité
d'entité absorbante de Diatour, Alcomey, Bufina et Elval) en échenge des aetions déienues par
Diatour, Alcome! et Enfina dans Elval. Les actions dans Elval détenucs par Diatour, Alcomet ¢t
Fufina scront aanulées, conformément 3 Particle 78, §6 do I'arrdlé royal porlant exéeulion du
Code, Particie 274(1){d) de la Lol Luxembourgenise e les dispositions de la lof greeque
codifiée 219041920 en raison de ln confusion,

Veuillez-vous référer au paragraphe 5.4.2 ci-dessous, concernant Pannulation des actions dans
Viohalce détenies achietlement par Diatour, Alcomel et Eulina.

5.3.3  Arroudissement vers le bas

Compts teris du fail que les rapports &’échange énoneés an paragraphe 3.3.1 ne permeltent pas
d"émelire un mombre entier de Nouvelles Aclions aux anciens aclionuaires de Elval, Biatour,
Alcomet ot Eufina en échange des actions délenues par ces actionfiires dans Elval, Diatour,
Alcomet et Eufina (tel quiapplicable), fes principes suivant sont d*application :

- les actionnires de Elval (& $'exception de Viohalco, Distour, Alcomet ¢t Eufina, dont
les aclions seront annulées) se verront atribuer un nombre de Neuvelles Actions
équivalenl au nombre d'actions de Elval qu'ils détienment, divisé par
1,29243 192046551, ct arcondi vers le bus av nowmbre entier fe plus proche;

- les actionaires de Diatour (& I"exception de Vichalco tond les actions seront amulées)
s¢ verront attribuer na nombre de Nouyelles Actions équivalent au nombre d’aclions de
Diatowr qu'ils détienneat, divisé par 0,581797828936709, el amondi vers le bas au
nombre entier le plus proche ;

- les aclionnaives de Alcomet (3 Pexception de Violaleo dont tes nolions seront annubées)
se verront attribuer un nombre de Nouvelles Actions équivalent an nombre d*actions de
Alcomet qu'ils déticunent, divisé par 0,152485513876182, et amondi vers le bas au
nombre entier le plus proche; ef

- les actionmires de Eufina se verront attribuer wn nombre de Nouvelles Actions
dquivalent sy nonbre dhactions de Bufina  qu'ils  déliennent, divisé par
0,0161861 516792586, t arrondi vers le bas au nombre entier [e plus proche.

Dans }a mestre ol le nombre de Nouvelles Actions auquel un actionnaire de Elval, Diatour,
Aleamet ou Eufina a droit & 68 arrondi vers le bias, Je nombre de Nouvelles Actions qui ne peut
8ire attribué en conséquence du fait que cerains actionnaires de Elval, Dinlour, Alcomet el
Eufint oml droil 4 un nombre décimal de Nouvelles Actions (rompus), sera déposé sur un
compte collectif puvert pour le compte de 'ensemble des actionnaires qui se trouvent dans celle
situation conformément au paragraphe 6 (c) ci-dessous, Les actionnaircs ayanl droit # des
rompus de Nouvelles Actions disposeront ensuite pendant un délai <le six mois de fa possibilité
de vendre on d’aclieter des rompus en vue d'acquéric {a propdélé d'va nombre entier de
Nouvelles Actions, conformément au mécanisme généralement appliqué en Gréce dans ce type
de sitmations.
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54 Augmentation de copital ef nombre d'actions de Viohaleo & Iy suite de la Fusion
Transfrontalidre

541 Augmeniation de capital & émission des Nowvelles Actions (préalablement <
Vannnlation des actions propres)

Eu égard 4 (i) "annulalion des aclious dans Blva), Diatowr ¢1 Aleomet détenues par Vichaleo et
(i) Pennulation des actions dans Blval détenues par Diatour, Alcomet e Eufina tel qiténoncé:
au paragraphe 5.3.2 ci-dossus, #a Fosion Transfrontaliere résnlterail {en I'absence d’annulation
&’ nctions propres tel qu*dnoncd au puragraplie 5.4.2 ci-dessous) en une augmetation de capitel
de Viohaleo d'un moptant de EUR 24.227.956,76 alin daugmenter I capital du montant actuel
de EUR 117.665.854,70 4 EUR 14).893.811,46 par I"émission de 38.250.030 Nowvelles
Actions au bénéfice des actionnaires de Elval (3 ’exceplion de Viohalco, Diatour, Alcoinel et
Enfina dont les actions seront annilées), des actionnaires de Diatowr (3 I’exception de Viohalco
dont les actions seront atmulées), des aclionnaires de Alcomet (2 Pexeeption de Viohaleo dom
les actions seront annulées) et des actionnaires de Builne, portant ninsi le nombro total dactions
de Vichaleo & 271.414.676 actions, conformément aux rapports d'échange,

4.2 Awmdation d'actions propres

Diatour détient actuellement 1.574.542 actions (0,68%) dans Violaleo, Alcowet détient
acluclement 1,641,177 actions (0,70%) dans Viohalco et Fufina détient actmellement 9.009.196
actions (3,86%) dans Viohalco, Dés lors que I'n des effets de la Fusion Translrontalisre cst que
Viohalco acquerra tows les rolifs des Sociétés Absorbées, Viohaleo acquerta en conséquerice de
Ia Fusion Transfroutalitre wn total de 12.224.915 de ses actions propres (correspondant  la
somme de 1.574.,542 do scs actions propres acquisos auprés de Diatous, 1,641,177 do ses actions
propres acquises auprés de Alcomet ¢t 5.009.196 de ses actions propres acquises auprds de
Bufina). En conformité avec Particle 623 du Code, une réservo indisponible sera conistituée ¢’un
montant &quivalent & In valewr des 12.224.915 actions dans Violalco aequises par Viohalco en
conséquence ds In Fusion Trensfrontalidre (4 savoir, BUR 6,169.267,50) par voie de déduction
sur les réserves el les profits & reporter. Il sera proposé A Iassemblée géndrale des nctionnaires
de Viohalco do procéder 4 Pannulation immédinte de ccs actions propres ¢l d'imputer celte
annulation sur la serve indisponible qui a été crés.

5.4.3  Capltal soclal ot nombre d’actions aprés in Fusion Transfrontalidre

Eu égard A (i) I"émission de 38.250.030 Nouvelles Actions tel qu'énoncd au paragraphe 5.4.1 ¢t
(i1} Pansulation des 12.224.915 actions de Violalco acquises par Viohelco en conséquence de ln
Fusion Transfrontnlitre tel qu*énonceé av paragraphe 5.4.2, le capital soolal de Viohalce aprés 1a
Fusion Transfrontalitre s’éldvers & BUR 141.893.811,46 divisé en 259.189.76] neliois sans
valeur nominale,

Aprés Ta réalisation de la Fusion Transfrontalitre ef Pannulation des 12.224.915 actions do
Viohaico acquises par Viohaleo en conséquerice de Ja Fusion Transfrontalidre, Vctionnariat de
Viohalco sera réparti entre les actionnaires existants do Viohaleo, Elval, Distour, Alcomel ct
Euling comme suii:

- 220.939.731 des 259,189,761 actions scront détenues par les acliotinaires de Viohalco
qui oxistaient avant Ia fusion (4 I'exclusion de Aleomet, Diatour et Eufina);

- 24.947,769 des 259.189.761 actious scront détenues par les actionmaires de Elval qui
exisfaient avant la fusion (A I'exclusion de Viohnlco, Diatour, Alcomel el Eufina),

- 67.893 des 259.189.761 nclions seront détenues par les aclionnaires de Diatout qui
existaient avant In fusion (& exclusion de Viohaleo); {
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- 65,580 des 259.180.761 aclions soront détenves par les aclionnnires de Alcomet qui
existaient avanl In fusion (& "exclusion de Vichaleo); et

- 13.168.788 des 259.189.761 actions seront délenues par les actiomaives de Eufina qui
cxistaient avant Ja fasion.

6, CONDITIONS PE LA DISTRIBUTION DES NOUVELLES ACTIONS DE LA SOCIETE
ADSORDANTE

Les Nouvelles Actions seronl émises aux anciens actionnniges des Socidiés Alsorbées sous
fortne déinatérinlisde sur los comples-tilres des anciens aclionnaires des Socidlés Absorbes vin
Buroclear Belgium, le dépositaire central de litres belge. Celte imission aur liew comme suil:

Y] 4 défaul du dépdl du fonmulaire déerit dans In section () vi-dessous, les Nouvelles
Actions seront livedes sur les complesditres dématérialisés (dits DSS) des actionnaires
des Socidtés Absorbées. Les nelionnnires qui souhaitent ouvriv un compte D88 pourront
désigner mny ou plusieurs membres de Ia bourse d’Athdnes (Arhex) on des bangues
déposilnires en tant qu’opdiateurs agréds (los Opdratenrs DSS) de leur compto DSS,
Toutes les Nonvelles Aclions émises aux sofionanires des Sociélds Absorbées et
détenues sous foruze d'inseription en compte via DSS seront coregisirées dans le DSS et
tous Jes transferts applicables réglds via DSS seront contrdlés mu travers des comples-
titres des investisseurs détenus en DSS. L'Hellenic Central Seocuritics Depositary 8.A.
{Athex CSD) maintiendm, en tant quadministcatour de DSS, (dircclemenl on
indirectement) une position sur ces aclions en compte-tilre auprds 4'Euvroclear Belgiom
qui corfespond au nombre total de telles actions délennes sous forme d’inscription cn
comple via DSS. Dans le cas of cerlaines netions des Sociélés Absorbdes seraient
prevées de chnrges, la livraison des Nouvelles Actions en échange de telles actions sera
uniquement effectude vin I'Athex CSD e les Nouvelles Actions émises par Vichaleo
-aux aclionnaires des Sociétés Absorbées seront grevées des mémes charges, On entend
par charge sur une action toul droit de nature réelle portant sur cefte action aulre gu'un
droit de propriété, y compris mais non limité 14 towd wsufiuit, gage, slireté finoncidre ou
autre slrelé, ainsi que foute saisie, ordre, décision de justice, acte d'une aulorité
judiciaire ou adminisiralive ou awre acle juridique de quelque pature que ce soit
restreignnant I'exercice des droits du délentenr de cette aclion oo la faculté de ce
détentenr de transférer ou de disposer de quelque maniére que ce soit de celte action;

] les melionnaires des Socidtés Absorbées peuvent choisir de prendre livraison des
Nouvelles Actions vis ING Belgique SA (IVG). A cet effel, ces aclionnaires doivent
ouvrir un comple-titve auprds de ING. Do plus, ces netionmuires dofvent compléter et
siguer le formuilnire qui sera disponible sur le site internel de Viobaleo en teinps vouln
el envoyer ce formulaire au département des relations avee les invesfisseurs de Viohaleo
au plus tard & 1a date qui scra conunnniquée par les Sociétés Absorbées. Les forinulaires
regus apréds celte date, qui ne sonl pas enliérement compléiés on qui contiennent des
crrenrs hie seconl pas traités. Tout formulaire portant sur la délivrance d'actions grevées
de charges vin ING ne sera pas {raité, On entend par charge sur une action tout droit de
nature réelle porlant sur cetie aclion autre gu’un droit de propriéts, y compris mais non
litmité & tond wsuftvit, gage, slreté financidre ow autre sfireté, ainsi que toule saisie,
otdre, décision de justice, acte d*vne aulorité judiciaire on administrative ou aulre acte
Juridique do quelque nature que ce soit resteeignant 1*exercice des droits du déteniour de
celle action efou la faculté de c¢ détenteur de transférer ou de disposer de quelque
maniére que ce soit de celle action ; et

{c) dans |z meswre o le nowibre de Nouvelles Actions qu'un actionnaire de chague Sociélé

Absorbée a le droil de recevoir en application du rapport d’¢change applicable est v
nombre décimal qui & &1¢ arrondi vers le bas conformément au pacageaphe 5.3, et
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actioninire awm le droit de prendre liviaison des Mowvelles Actions via ING
miguement povr leg Nouvelles Actions entidres qu’il @ le droit de recevoir, De la inée
maniére, tes acliommires des Sociéiés Absorbées ne ponront recevoir sur low compte
auprds de PAthex CSD qué Je nombre entiér de Nouvelles Actions auxquelles ils ont
droit, sans considération de fewr droit dventuel & des rompus de Novvelles Actions. Les
Nouvelles Actions non attribudes aprés que les Nouvelles Actions ont été disiribnées
aux actionnaires des Sociélés Absorbées en vertu de ce pamgraphs, seront liveées via
PAthex C8D ct seront traitées en conformité aves Pavticle 44(a) §2 de I lol grecque
2396/1996 en conjonclion avee la décision n® 13/375/17.3.2006 du congeil
d'administration de la HCMC. Conformétnent & ces disposilions, le nembre de
Nouvelles Actions qui ne peul &re lived en comséquence du fhit que cerlaing
actionnnires des Socidiés Absorbées awront droit % des rompus de Nouvelles Actions,
sera déposé sur wi compie collectif ouver! pour le compte de I'ensemble des
act iannaires qui se trorevent dans cefte sittation. Cos activnnaires disposeront d’un délai
de six mois & compter de la cotation des Nouvelles Actions sur Euronext el sur I'Athex
pour acquérir ou vendre les rompus de Nouvelies Actions en vue d'acquérir la propri¢té
d'on nombre entier de Nouvelles Actions. Les Nouvelles Actions déposées sur le
compte collectif scromt livedes an fir &1 & mesure sor les comptes-litres dés actionnaires
des Sociétés Absorbées nyant acquis le droit de recevoir vn nombre cnticr de Nouvelles
Actions, Towt dividende ou toule autre distribution auquel les Nouvelles Actions
déposées sur le comple collectif donneraient droit préalablement 4 leur liveaison sur les
comptes de tilres des actionnaites des Sociétds Absorbées sera déposé sur le compte
collectif. Ces montants seront payés aux actionnaires qui auront acquis v drojt de
propriélé 4 titre oxclusif sur les Mouvelles Actions, au pro rata des Nouvellos Actions
acquises conforinément & co paragraphe & (¢) au moment de In Hvraison des Nouvelles
Aclions sur leur comple-titres. Les droils de vote attachds sux Nouvelles Actions
déposées sur Ie comple collectif seront suspendus conformémenl & arficle 7.3 des
siatls de Viohalco, Aprés la période de six mois dont il est fail mention ci-dessus;
Vioflco ferd une demande anprds de b IHICMC, qui désignera wn membre de 1'Athex
pour vendre sur le marehé les Nouvelles Actions restants en dépbil sur le compte
collectif. Les revenus de cefie vente seronl déposés auprés du Fond gree des Préts et
Dépdts. Les anciens aclionnaires des Sociétés Absorbées qui n'ont pas vendu lewr
rampus de Nouvelles Actions oun acheté de rompus de Nouvelles Actions reecvront v
montant correspondant au revenu de In venle de lewrs rompus. Des informations
gupplémentaires concernant les documents que les anciens actionnaires des Sociétés
Absorhées ou lowr représentant dilment awtorisé devront produire auprés de Vichsaleo
elfou du Fond gree des Préts et Dépots en vue de recevoir laur paiement du Fond gree
des Préis et Dépbts, seromt asnnonedes en temps voulu,

La d&icnpt:on oi-dessus do I'émission et de ia distribution des Nonvelies Actions aux ateicus
aclionnaives des Socidids Absorbées peut ére préoisée on modifiée dans la contexte de la
finalisation ¢t de la mise ch ccuvre pratique de la Fusion Transfrontalidre, Vichalco et les
Sociétés Absorbdes rendront disponibles toute information supplémentaire nécessaire sur levrs
siles Tidernet en temps voul,

7 FFFETS PROBADLES DE LA FUSION TRANSFRONTALIERE SUR IES SALARHS

La Pusion Transfrontalidre n'aura pas d'effet néfaste sur Pomploi des salariés des Sociétds
Fusionnantes.

Alcomiot, Diatour et Eufina t*ont pas d'etiployds. En ce qui concerne les emnployés de Elval, (i)
730 employés précédemment employées par Elval ont, au 30 septembre 2015, &1 transiéeds 3
Symetal S,A., (i) 10 salarids préeédemment employds par Elval ont, au 31 octobre 2013, été
transférés 3 Btem Commereial and Industrial S.A. et (ii1) los 27 salariés encore enployés par
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Elval & ln date d¢ ce Projet devrait 8ire transféiés 4 une auire entité du groupe dans le courant du
mois de janvier 2016,

8, DATE A PARTIR DE LAQUELLE LES NOUVELLES ACTIONS DONNENT LE DROIT A
LEUR PROPRIETAINE DE PARTICIPER AUX BENEFICES

Les ancicons actionnnires des Socidiés Absorbées auront le droit de padticiper aux profils de I
Saciélé Absorbante pour chague exercice social, 4 compter de Pexercice sociat s terminant le
3] décembre 2015,

U0’y a pas de modalités particulidres concernent la participalion aux bénéfices des Nouvelles
Actions émises par la Société Absorbante aprds réalisation de Ja Fusion Transfrontalidre.

9, DATE A PARTIR DE LAQUELLE, LES OFERATIONS DES SOCTHTES ADSORBLEES SONT
CONSIDEREES COMME ACCOMPLIES FOUR LE COMPLE DE LA SOCIETE ABSORBANTE

Du point de vuo comptable, tonies les opérations des Sociétés Absorbées seront considérdes
comme-dfant accotnplies pour le compte de Ia Société Absorbante i dater du 17 novembre 2015,

10.  DROITS ABSURES PAR 1A SOCIETE ABSORDANTE AUX ACTIONNATRES DES SOCIETES
ABSORBEES AYANT DES DROITS SPECIAUX ET AUX PORTEURS DE TITRES AUTRES
QUE DES ACTIONS

Les Nouvelles Actions seront des actions ordinaires. Les droits altachds aux Nouvelles Actions
seronl A tous égards Jes mémes que les droils attachés aux suires actions do |n Sociéts
Absorbunie. Les Sociétés Absorbées n'ont pas éinis d'aulres titees que des actions.

11, DESIGNATION ET REMUNERATION DE L*EXPERT COMNMUN

Comme permis par les égislations belge, grecque el lnxemhourgeoise applicables, les Sociélés
Fusionnantes onl choisi de demonder la désignation d*un expert commun aux fins de rédiger le
rapport vequis par Uaddicle 772/9, §1 dn Code, par 'adticle 6 de Ia loi grecque 3777/2009 et
Varticle 266{1} de Ia Loi Luxembourgeoise; powr ln Soviété¢ Absorbante ¢t pour les Socidtés
Abzorbées.

A cel effet, les Sociétés Fusionnantes ont conjointement requis ie Président du Fribunal de
commerce francophone de Bruxelles de désigner la société belge d’audit, Bvba De Mol,
Meuldertnans & Pariners — Bedrijfsrevisoren, conformément & 'adicle 772/9, $§2 du Code,
Undicle 6 de la loi greeque 3777/2009 et I'article 266(1) de fa Loi Luxembourgeoise, La
désipnation y &1 accordée en vertu d*une ordonnance du Président du Tribunal de commerce
francophone do Bruxetles du 26 novembre 2015,

L rémunération de I'expert commun pour la préparation du rapport comun sur I fusion par
absoiption envisagée conformément & Purticle 772/9, §1 du Codo, I'article 6 de la loi grecque
3777/2009 ot Particle 266(1) de la Loi Luxembourgeoise an bénéfice de Ia Soviétd Absorbante
ct des Sociétés Absorbées est fixée & EUR 20,000 (hors TVA).

12, AVANIAGES PARTICULIERS ATTRIBUES AUX MEMPRES DES ORGANES
D’ADMINISTRATION, DY, DIRECTION, DE SURVEILLANCE OU Bl CONTROLE DES
SocitTis FUSTONNANTES ET AUX EXPERTS QUI EXAMINENT LE PROJET

Auctin avantage parienlier ne sera altribué aux mentbres des organcs d’administration, de
divection, de surveillance ou de contrdle des Sociétés Fusionnantes, ni A Pexperl commun qui
examinera le Projet,
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13.  STATUTS DE LA SOCIETE AUSORBANTE APRES LA FUSION TRANSFRONTALIERE

Les statuts de ln Société Absorbante qui scront d"application apres la Fusion Transfrontatitre
sont joints en Annexe 1 & ¢e Projet,

14, MODALITAS RELATIVES A LYIMPLICATION DES SALARIES DANS LA SOCIETE
ANSONDANTE

Dans 1'état actuel des lois belge, precque e hixembourgeoise applicables el considérant 1a
structure de veprésentation des salariés an sein des Sociélés Absobdes of de In Socidté
Absorbanle, la Société Absorbante n’a pas d’obligation d'initier une procédues en vie de la
mise en ouvre d'un méeanisme de participation des salariés an sens de Ia directive 2005/S6/CE

du 26 oclobre 2005,
15. PATRIMOINE ACTIV ET PASSIF TRANSFERE A LA SOCTETE ABSORBANTE

Tous les actifs el les passifs des Sociéids Absorbées scront lransférds & ta Socidié Absorbante
stile 4 la Fusion Transfrontalitre. Une liste résumée do cos actifs et pussifs Tournissan{ une
information relative 4 la valorisation de ces actifs et passifs est Jjointe en Annexoe 2 4 ce Projel,

18, DATE DES COMPTES DE LA SOCIETE ABSORZANTE ET DES SOCHTES AUSORBEES
UTHASES POUR DEFINDR LES CONDITIONS DE LA FUSION TRANSFRONTALIERE

Les conditions de ln Fusion Transfrontalidre ont ét¢ définies sur la base d'un état comptable
intérimaire de Ia Société Absorbante ¢t des Sooidtés Absorbées an 31 ociohre 2015, tels que
Jjoints en Annexe 3 2 ce Projet,

17, DROITS IMMOBILIERS ET DROETS DE PROPIUETE INTELLECTUELLE DES SUCIETES
ABSORBEES

Ni Elval, ni Dintour, ni Alcomel ne possédent de biens immobiliers en Relgique. Alcomet ne
détient aucun drols inunobiliers. Les droits fimmobiliers détenus par Elval et Diatow seront
teansférés 4 Viohaleo, Ce transfert sera opposable avx tiers mayénnint 'accomplissement des
formalités requises pour In transmission de tels droits,

Ni Diatour, ni Aleomel ne détiennent do droits de propriété intellectuclte. Elval délient des
droits de propriéi¢ intellectuelle ef ees drois seront teansférds & Viohalco, Ce transfect sera
apposable aux tiers moyennant I"accomplissement des formalités requises pour la tranémission
detels droits,

Enfinn ne posséde aucun droils immobiliers ou droits de propriété intellectuelte,

18,  DROMSDES CREANCIERS

En vertu de Pasticle 684 du Code, les oréanciers do 1a Sociét¢ Absorbante el lgs oréanciers des
Sociétés Absorbées penvent exiger une stireté relativement & leurs créances no échucs oxistant
préalablement 4 Ia publication aux Annexes du Moniteur belge de I'acte constatant ta réalisation
de la Fusion Transfrontaliére, au plus tard dans les detix mois de celte publication. La Socidts
Absorbante, & laquelle Ja créance aura ¢ transférée et, le cas échéait, los Socidiés Absorbacs,
peuvent chacune érarter celle demande en payant la oréance A sa valeur aprés déduction de
l'escompte. A défaut d’accord on si les créanciers ne sont s payés, Ia conlestation est soumise
all Président du Tribunal de commerce dans lo ressort duquel a société debitrice A son slége qui
décidera-si une slireté doit étre fournie ot le déli dans lequel elle doit élre consiituée fe cas
dchéant. Si la sreté n’est pas fonmie dans fos délais fixds, la erdance deviendra immédiatentent
exigible,
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En vertu dyu droit gree el confonmdnient & {article B de a lol greeque 377772009 el de Panlicle
70 de la foi precque codifide 2196/1920, les crémciers de Elval, Dintour ¢t Alcomet, dont la
oréance cxiste préalablement 2 1a publication du Projet et n'esl pas échue, petrvent exiger nite
streté endéans les 20 jowrs de fa publication du Projet dams un quotidien finencier
conformément & 1'article 70, §1 de la loi grecque codifi¢e 2190/1920, 4 condition que In
situation financidre de Elval, Diatour ¢1 Alcomel rende nécessaire fo constitwtion d’une telle
shireté et qu'ancune sfireté adéquate n'ail déji ¢i¢ obtenue par les exéanciers, Toule contestation
s'élevant en relation aveo ce qui préeéde sera résolue par In Cowr de premiére instance
compélente du sidge social de Elval, Diatowr et Alcomet, conformément & la procédore
aecéiérée suivant la demands déposée par le créancier intéressé, La deimande doil &tre déposée
endéans les 30 jouss do Ja publicalion du Projel dons un quotidien financier conformément a
I"acticts 70, §1 de la loi grecque codifiée 219071920

Conformément & Parlicle 268 de la Loi Luxembowrgeoise, les crémnciers de Enfing, dont la
créance existe préalablement & la publication du Projet ¢f n'est pag éele, penvent, nonobstant
toute convention conlraire, dans les deux inois de celte publication, demander an magistrat
présidant la chambre du tribunel darondissemen, dans lo ressort duquel ln Sncidid Absorbante
a son siége socinl, sidgeant en matidre commercinle el comune cu malitre de 7éféré, Ia
constitation de gatanties adéquates oy de sirelés pour des oréances <ehmes on non éehuos, an
cas o ils peuvent de manitre crédible démontrer qu’en raison d¢ Jn Fusion Transfrontatitre, le
désintéressement de leur eréance cst on jeu ¢t des mesures adéquates wont pas ¢ prises par
Pufina. Le président rejelicra cette demande, si le eréancier dispose de garanties adéquates ou si
celles-ci nc sont pas nécessaires, compte tenm de Ia situation financiére de la saciété aprés la
Fusion Trausfronlaliere. Bufina peut écarter celle denande en payat lo eréancier, méme si la
créance csl 4 terme,

19, DISPOSITIONS FISCALKS

En Belgigue ¢ en Grice, la Fusion Transfroittaliére aura un effet fiscal newtre conformément A
() Pacticle 21] du Code belge des implits sur les revenus et 4 Particle 117 du Code belge sur les
droils d’enregistrement ¢t (ii) les articles 3, 4, 5 de Ia Ioi grecque 257871998, cette dernitre en
combinnison aveo I'article 3, para. 1 du déoret Magislalil grec 1297/1972, Paricle 8 de In lo
precque 2578/1998 ot les articles 54 el 57 du code gree d'impdts sur les revenus (lo
417212013).

En ec qui concerne Enfing, ln Fusion Transfrontalidre sera réalisée 3 la valour de marché,

24, POUVOIRS
Tne procuralion spéciale est donnée i :

- Jacques Moulaert ¢f Cailierine Massion, dont I'adresse professionnelle est siniée au 30
avenue Mamix, 1000 Bruxelles (Belgique) ; ¢l

= Charles-Philippe Rase, Arnawd Jacgmin, Philip Van Nevel e Els de Troyer, avec
adresse professionnelis au S place dw Champ de Mars, 1050 Bruxelles, Belgique,

chacun avee pouvoir d’agir seuie ot avee pouveir de substitution, {i) de déposer co Projel an
greffe du Tibunal de commerce de Bruxelles, (i} de demander la publication de ce Projet datis
les Annexes du Monitenr belge et (iii} de procéder A toute action requise pour fo dépdi €l Ia
publication du Projet en Belgique,

Une procuration spéciale cst donnée 4 Konstantinos Kanellopoules, Panagiote Gouta, Stylinni
Kakaounaki £l Pantclélmon Mavrakis, avec adresse professionnelle & Marousi, 16 Chimaras six,,
Atlnes, Graee, chacnn avee ponvolr d’agir seul el aves pouvoir de substitution, (i) de déposer
ce Projet auprés des auloriiés compélentes du Ministére gree de 'Eeonomie, du Développement
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et du Towrisme, ¢1 (i) de procéder 3 tonte action requise ponr le dépdt et fa publication du Projet
en Grice,

Une procuralion spéciale est domnde & Nathalic Gautier el Luwreit Heiliger, ayec adresse
professionnefle an 6 me Adclphe L-1116 Luxembourg, Luxembourg, chacun aveo ponvoir
d’ngir scul et avee ponveir de substitution, (i) de déposer co Projet auprés du chnslrc de
Commerce ¢l des Sociétés luxelnbnurgcois, el (ii) de prooéder 4 toute action requise pour
Pinseription ef In publieation du Projet au Luxembourg,

21. INFORMATIONS RELATIVES A LA FUSION TRANSERONTALIERE

Conformément 3 'anticle 772710, §2 du Code, & I'mticle 73 de la loi grecque codifide
2190/1920 et & Padicle 267 de Ia Lo Luzembourgeoise, les documents suivants seront mis 4 1a
disposition des actionnaires des Sociétés Fusionnantes an sidge de chaque Société Fusionnanie
a1 moins un mois avant In date des assemblées géndrales dé ces sopiéids qui voteront la Fusion

Translrontalidre.
- ce Profel;

- les rapporis des conscils d’adminisieation de chague Socldté Tusionnante sur Ja Fusion
Transfrontaliére, qui seront rédigds conformément 4 article 772/8 du Code, & I'srticle 5
do Ia loi preeque 3777/2009 et 4 Padicle 265 de 1a Lol Luxembourgecise (tels
qu’applicables) ;

- le rapport de I"expert comunun, De Mol, Mentdermans & Pariners — Bedrijfsrevisoren,
ddsigné par le Président du Tribunal do commerce francophone de Bruxelles pour fa
Fusion Transfrontalitre, rédigé conformément A 1'article 7729, §1 du Code, A Patticle 6
de 1 loi grecque 3777/2009 el Pardicle 266 de in Loi Luxembuurgeo;se,

- les comptes annuels; les rapporls annuels du conseil ¢*administration et les rapports du
commissaire pour les trois derniers exercices sociaux de chaque Sociétd Fusionnante, si
applicable ; et

- les éints comptables intérimaites 4 Ja date du 31 oetobre 2013 de chague Socifld
- Fusionnante,

Les créanciers of les aclionanires minoritaires de la Socidtd Absorbante el des Sociétds
Absorbées peuvent exercer leurs droits conformément respecliversent au droit belge, au droit
grec et an droit Tuxembourgeois, et peuvent dgalement demander des informations détailtdes sur
le comtenn de ces drolts et sur la manidre d'cxercer cos droits auprds de {i) la Socicté
Absorbante, 4 son sidge sis au 30 avenue Marnix, 1000 Bruxelles Belgique), {ii) Elval, Diatour
et Alcomet, & leur siége respeclif sis an 2-4 Mesogeion Av,, Pyrgos Athinon, Batiment B,
11527 Athénes (Gréce) et (iii) Eulina, 4 son siége sis au 4 me Adolphe, L-1116 Luxembourg,
Luxembourg,
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Ce Projot » été signé le T décembre 2015 en dix-sept (17} exemplaires originaux, dont onze
{11) sont rédigés cn npuc fFrangaise el six (6) on langue grecque. Cing (5) originavx do la
version frangaise seront déposés dans le dossier de In Sociéié Absorbante au grefle du Tribunal
do commerce do Draxelles, wn (1) original de In version grecque sera déposé auprds du
Ministdre gree de PEconomie, du Développement el ¢ Tourisme en Gréee, une {I) version
originale ¢n langue fangaise sera déposée au Regisice de Commerce et des Sociéids
luxembourgeois et publig au Mémorial C «Reoucil des Soridiés el Associations » an
Lantembourg ot un (1) original de chacune des versions frangaise el grecue sem conserve aux
sidges sociaux des Sociétds Fusionnantes.

Jacques Moulaert
Mandoidire

- A
(X?{R\mw W
Georgios Stergiopoulos Charalempos Papanikelaou
Pour le conseil administeation de la Sociéts Absarbée, Aleomet SA Copper and Aluminium
Soclété Anonyme Aleomet Holdings 8,A,, et verlu d"une autorisation donnge par son conseit

A’ administration le 7 décembre 2015

2N

Charalampos Papanikelaou TlaeWas

Pour lo congéil d'adminisiration de la Société Absorbde, Eufinn Holdings 8.4., en vertu dune
alorisatigh-duipre par son conseil d’administration le 7 décembre 20135,

Lo

alferine Massion

Jacques Moulaerl
Mandataire Mandaraire
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ANNEXE 1
STATUTS DX VIOHALCO

A, NOM - OBJET - DURLE - SHIGE SOCIAL
Article 1 Nom

La présente sociéld revdt la forme d*une société anonyme sous In dénomination « Viohalco »
(cl-aprés la « Sockété »). Llle 2 la qualité de sociéts faisant ou ayant fait publiquement appet 4
"dpargne,

Articlo 2 Objet
2.1 LaSociété a pour objet:

L)) la détention de participations dans toules sociétés ou entilés belges ou élrangdres,
I'acquisition par aehal, souscription ou de toute autre manitre ot le lransfert par vents,
éohange ou de toule awire mawitre de telles parlicipations, el I gestion do telles
patticipations ; ¢t

(b} lo financement de toutes sociéiés ou enlitds dons lesquelles elle détient une
patticipation, y compris en consentani des préls, siretds, garanties ou de {oufc autre
manidre.

22 Lo Socided peut exercer lonto activité de nature commerciale, indusiriclle, finmncicre,
immobilidre ou relative A la propriété intellectuelle, procéder A towt investissement, acquisition

ou cession, ou exercer toule aulre aclivité qu’elle estime utile pour Paccomplissemnent de cet
objet, en Belgique et dans 1out aulre pays,

Avticle 3 Siége social

31 Lo sitge soclul de In Société est stabli Avenue Marnix 30, 1600 Bawelles, 11 pourra
£ire teansféré au sein des dix-neuf communes de Ia Région de Bruxelles par décision du conseil

&' adininistration.

32 Des succursales ou bureaux peuvent dtre créés, tanl en Belgique qu'a ['“ranger, par
décision du conseil d*adminisiration.

Article 4 Duarée

La Sociét€ est constituée pour me durde illimitée,

B. CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

Article 5 Capital soeial

5.1 Le capital social de ln Sociéié est fixé 3 141.893.811,46 euros, divisé e 259.189.761
aclions sats valeur nominale,

52 le capital social de la Secidld pourra étre augmenté o réduit par une décision de
I"assemblée gdnérale prise avx conditions requises pour la modification des présents statuts,
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5.3 Bn cas d'émission d’aclions nouvelles émises dans’ le cadre d*une angmentalion do
capital ey numéraire, les actionnaires existanis ot le droit de souscrire par préférence anx
actions nouvelles en proporiion de lewr padicipation. L'assembléc générale délermine la
période au cowrs de laguelle ce droil préférentic] de souscription penl e exereé, eclle-cl ue
pouvant pas 8ire inférieure 4 quinze jours & compler du jowr de IPouverture de la péride de
souscription annoncée.

54 Les actions nowvelles émises doivent &tre émises & un prix an moins égal au pair
comptable. La différence résultant de Pexcédent du prix de souscription sur le pair comptable
des aolions existantes doit étre affectée A 1a prime d'émission.

Arlicle 6 Actlons
6.1  Lecapilal social dela Société et divisé en acifons nyant chacune la méme valewr,

6.2 Les actions de la Sociélé exisien! sous la forme nominative on dématériplisée. Lo
titulaire pewt, & towt moment ef & ses frais, demander In conversion de ses titres hominatifs on
litres dématérintizés &t inversement.

6.3 Les agtipaurires onl une responsabilité limitée. Chaque action ne confere d’autre droit
financier qu'un droit aux dividendes de la Société en confonnité avee les présents siatuls ¢, eih
cas de dissolution de la Société, un droit an boni de liquidation en propmition de la parlicipation
o capital.

6.4 Les aclionnaires s'interdisent de detnander la saisie ou ls vente d'actifs de la Société o
faire ordonner la liquidation ou In dissolution de In Sociéld, sous réserve des droits que leur
confere la loi.

Artlele 7 Transfert des actions —~ Propriété des actions

71 Les actions dématérialisées sont représentées par une inscription en compte au nom de
four propriétaire ou de leur détenteur auprés d*un teneur de comptes agréé on d'nn organisme de
liquidation et sont transférées par vitement de comple & comple.

72 Les actions nominatives sonl représentées par uné inscription dans e registre des
actionnaires et sont ransférées par inscription d’une déclaration de cession daus le registre des
actionnaires,

7.3 Les aclions de ln Société sout indivisibles el la Soci§(é ne reconnalt qu un seul titulaire
por agtion, Bo cas d'indivision, Te conseil d*administeation aurn le droil de suspendre Pexercice
de tous les droits attachds aux actions indivises jusqu'a ce qu'un seul représentant des détenteurs
de ceg netions indivises ait ¢id désigné. Dans e cas dun usufiuit, les droits attachds aux neticns
seront exercés par le nu-propriétaire, sauf convention contraite dans Iacte constitutif d*usufuit,

C.  ADMINISTRATION
Article B Composition du consell d*administration o durée des mandats

31 La Société est gérée par un conseil d’administration composé de cing membres an
moins ef quinze membres au plus, nommés pour une durde d’un an maximum et foujours
rééligibles.  Les administratenrs sonl nommés par I'assemblée générale qui détenmine leur
rémunération ef la durée de leur mandat, aux condilions requises pour une modification des
présents statuts,
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82 Chague administratenr pewt #tro révoqué de ses fonclions & toul moment par
Passemblée géndrale,

83 8 une persoime morale esl nommée en fant quiadministratenr de la Socidtd, celic
personne inorale doil désigner une persoune physique en qualité de représentant permanent qui
toit assurer cette fonction au nom e pour le compte de ta personne momle, La persomie morale
conicernde pent révoquer son représentant permanent wniquement si elle nomme simulandément
SO0 SUCCOSSCU,

84  L’absence de lonle participation aux réunions du conseil d'administration par un
membre du conseil d"administration pour vne période de six mois saus raison valable vawl
démission définitive du conseil d'administration ct fera "objet d’vee mention dans le proeds-
verbal du conseil d"adminisiralion.

Artiele D Pouvoirs du consell A’ adwmintstration

Le conseil d*administralion est investi des pouvoirs les plus &endus pour agic an nom de Ja
Société el pour prendic towto mesime nécessaire on ulile afin de réaliser Iobjet social de Ja
Socidlé, 4 Pexception des pouvoirs réservds par la loi on par les présents staluts & assemblée

générale,
Avticle 10 Président du consell d®>administration

10.]  Le conseil I’administration élit panni ses membres un président et un vice-président 4
Ia snajorii¢ de Ja moilié plus wn des membres du conseil ¢ administration nommés, Le conscil
d*adminisiration pent également élire un scordtaire qui n'est pas néeessairement v
administratcur el qui est chargé de la teatie du proces-verbai des conseils d’administration.

10,2 Le président ou, en cas d’absence on d'empéchement, le vice-président doit convoquer
el présider tous les conseils d'administeation: En cas d'absence on d’empéclicment du président
el du vice-président, le conseil d*adininistration ¢oil nommer un aulre administratevr en qualité
de président temporaire.

Artlele 11 Réunlons du consell d*administvation

Les réunions du conseil dadministzation sonl tenues an sidge social de la Société, sanfl
indication conlraire dans la convecation.

Article 12 Conduite des réuntons du conseil d*adiginisteation

12.1  Le conseil d'administealion atteint un quonnn ef peut se réunir valablement lorsqu’au
moins cing-sixidémes de ses membres sont présenls ou représentds,

122 Les décisions du conseil d’administration sont valablement prises 4 la mojorité des
cing-sixidmes des membres du conseil d’ndministration nommés, que ceux-ci sojent présents ou
représentds & la réumion o non.

123 Chaque membre ne peul valablement représenler qu'un seul aulre mewbre. Ia
représentation au scin v conseil d'adminisiration ne peut pas &ire confide 4 une personne qui
1'en est pos membre.

124 Los réunions du conseil d’adminisimtion peuvent aussi 8tre tenues par conférence
éiéphonique, vidéoconférence ou par tow! awre moyen de comimunication permellant aux
petsonnes parlicipant 4 de telles réunions de s'entendre bes wnes les autres de maniére continue
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et permeltant une participation offcotive & ces réudons. La parlicipation 4 vne rénnion par ces
moyens équivaul & ure pariicipation en personne,

125 Dais des cas exceptionnels ditment justifiés par "urgence ¢t I'intér8t social, le conscil
d’administration peut, 4 1'unanimité, adopter des décisions derites par vole circnlaire en
exprimnant son conseidement par éel, par €lécopie, par cowrier élecironique ou par towl antre
moyen snalogne de communication. Chague adminisiralenr pent cxprimer son consenlemeni
séparément, Pindgralité des consentemeils constituant la preuve de 'adoption des décisions.
La date ¢’adoption de ces décisions sera 1a date de In dernidre signature. I ne pourrs cependant
pas dire recourn A cefte proeédure pour 1*arrél des comples annuels.

Artiele 13 Procds-verbaux des réunions dy consell @administeation

13.1 Lo procés-verbal de tonte véunion du conseil dadiiinistration doit 8re signé par fe
président du conseil d’administration et par tous les adminisiratenrs présents. Dos coples ou
exlraits de ces procés-verbaux qui poumont re produits en justice ou d’wne autre manidre
devront &tre signids par le président, ou, en son absence, par le vice-président.

132 Avoun membre du conseil d’administration ne peut refuser de signer les procés-verbaux
de réunions auxquelles i a participd, mais a le droit d’exiger que son opinion dissidente soit
menfionnée dans les procés-verbaux en cas dedésaccord sur les résolutions ndoptées,

Article 14 Geition journalidre

4.1 La gestion jovtnuliére de ln Sociélé ainsi gue In représentation de la Sociéié en relation
avee celle geslion journalidre pent &ire délégde A 1me on plusieurs personnes, membres ou non
du conseil d’administration, conformément an Code des soclétds, par décision du conseil
d'administeation,

14.2 Le conscil d'administmtion peut épalement confier des pouvoirs spéciaux & vnfe) on
plusieurs personties, membres ou non du consell d’administeation on du personne) de In Sociéts,

143 Les rémumérations atiribvées aux personnes en charge de fa gestion journalidre el 4 fous
mandataives spéciaux sont approvivées par le conseil d'administéation.

Article 15 Représentation

15.1  LaSociété st valablement représentéo vis-2-vis des liers en toutes circonstances par le
conseil d’administration agissant collectivemeit ou par des mandataires spéciaux, dany los
Timites de leur mandat,

152 Dans les limites de la gestion journalidre, la Société est engagde A I*égard des tiers par
toute(s) personne(s) 4 laquelle (auxquettes) un fel pouvoir aua éé délégné par le conseil
d’administration.

Axtlele 16 Vacanee d°un poste ' administrateur

16.1 Dans Phypothdse ol un poste d*administratevr deviendrait vavan, cette vacauce potira
&ire comblée & lilre lemporaire par vote wnanime des administrateurs resfants jusqu'a I
prochaine assemblée générale qui procddera 4 1’éleclion définitive,

16.2 Al ¢as ob In résolution proposée par le conscil d’adminisication n’obtiendrait pas
Punanimité requise powr lo hominstion en cus de vacance, une assemblée pénérale des
actionnaires, appolée A statuer sur la nomination d"un administratenr remplagant, doit &re
convoquée dans un délei de cing ows, Jusqu'A celle dale, les décisions du consel
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Q’administration doivent éire adoptées 4 la mjorité des cing-sixidmes des voix des
adminisicatenrs nommés restants.

D. ASSEMBLEES GENERALES
Article 17 Pouveirs de PPassemblée g_éuém!e

17.1  L’assemblée générale est investic des pouvoirs qui lui sonl expressément réservés par la
toi et les préscats statmls, Sans préjudice do tont antre pouveir reconnu par Ia loi ¢t los présents
statuts, I'assemblée générale cst scule compélente pour les décisions suivantes

- toule modificalion des stetuts ;

- toule augmentation du capita) social (saul dans le cus d’vne augmentution de capital
déeidée par le consedl d*administration dans le cadre du capital autorisé) ou réduction du
capital social ;

- toute avtorisation 4 donner au conseil d’administration d’sugmenter le capital dans Ic
cadre du capital aulorisé ou 1ou! renonveliement d'wite tetle autorisation ;

- la nomivation @administrateurs {sauf dans le cas prévu 4 article 16,1 des présents
statuls) ol des eonnissaires ;

- 1*&mission d’obligations ;

- J'approlsation des comptes annuels et I'affectalion des bénéfices ;

- toute fusion ou dissolution de ln Société ; ot

- In nomination de liguidateurs,

172 Toule asvemblée pénérale de fu Socidié réguliérement constituée représente Peonsemble
des actionnaires de la Socidié,

Article 18 Convocation des assemblées générales

18.1  L'assemblée générale de la Socidié peut, A toul mioment, &lre convoquée par le conseil
d'administration o, le cas éehéant, par le-conunissaire, el se tendra au licu et # I’ hewre indiqués
dans la convocation de indite réunion, Une assemblée générle extrnordinaire ou spéciale pent
dtre convoquée chaque fols que I’intérdd do 1n Sociéié exige aux henre et licv indigués dans les
convocations respeclives & ces assemblées,

182 L'assemblée générale doit &lre convequée par Ie conseil d'admninistration sur demande
éerite d’vnn on plusieurs actionnaires représentant ay moins vingt pour cent (20%) du capital
social de In Société adressée au conseil d'administration et indiquant Pordre du jour. En pareil
cas, I'assemblée générale doit Eire convoguée ot dire (enue Irente jours au moins aprés
publication de a convoeation.

183 L’assemblde péndrale ordinaire des actionnaires doit élre lenue A Bruxelles an sidge
socint de Ja Société ou en tout anire lie indiqué dans la convocalion & celle assemblée, le
demier mardi de mai de chague année & 12 heures (midi) sauf si ce jour est un jour férié o
Bolgique, muquel ong Passemblée se tiendra e jowr owwrable préeédent & lo méme heure.

184 La convocation A toute assemblée géndrale doit contenir "ordre du jour de 'assemblée,
le jour, e Tieu et Phevre, les informations refatives aux droils des actionnaires ¢’ajouter des
points 4 1'ordre du jour de Passemblée géndrale, Ia description claite el précise des procédures
que I"actionuaire doit respecter pour pouvoir participer ct voter en assemblée géndrale, In Date
@'Enrcgistrement (lelle que définic & arlicle 19.1¢a)), los modalités d’inscriplion des
aclionnaires pour 8tre admis, ef la page d'accueil et 'adresse postale etfon électronique 4
laquelle le texte intégral de tous les docmneits i mettre 4 disposition des actionnaires of towt
projet de résclutions & adopler peuvent élro obtenus, Cetle convocation est publide trente jours
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an moins avant la tenue de Passemblée au Monitenr belge et dans vy organe de presse de
diffusion nationale.

185 81 vne nouvelle convocation est ideessaive en maison du nen respeet des conditions de
quonun en assemblée géndrale, réunie sur premidre convoealion, of dons la mgswe ob les
conditions de convacalion ont ¢ respectdes lors de la premitro convocation el que Pordre du
Jjour ne contient pas de point nonveau, Ie délai de convoention de la nowvelle assemblée pent
éire réduiit & dix-sopt jours avant Ia tenue de U'asseinblée générale,

186  Les convocalions doivent &ire ndressécs par courrier ordinaire trente jours avant
I*assembléo aux inembres du consoil d'ndiministralion ¢l au(x) comnissaire(s) de la Société,
sans qu'il soit nécessaire de juslifier de 1*accomplissement de ¢ette formalié,

£8.7  Un ou plusieurs actionnaires représentant an moins frois pour cent (3%) du enpital
social de ba Sociétd peuvent demander Pajout d'un on plusieurs points A 1'ordre du jour de toute
assoinblée générale et sommelire toul projet de résolulions correspondant. Ceite demande doit
é{re adressée an sidge social de la Socidlé par letire recommandée on par coursier élecifonique
au moins vingt-deux jours avaml In date de U'assemblée généeale et doit fre molivée ¢l
accompagnde d’un projet de réselulion ainai gue d’vne preuve do fa qualitd d’actionnaire de ces
actionnaires et de I’adresse postale on électronique que la Société pewt utiliser afin de déliveer
Paceusé de féceplion de cette demande. La Sociélé acchise réception de ces demandes dans un
délai de quarante-huit hevres et doit, le ¢as éehéant, wmetlee 3 disposition un ordre du jour
modifié au moins quinze jours avant la tenue de assemblée générale,

188  Si tous les actionnaires som présents ow représentés A ume assemble générale
o'actionnaires ¢ ddolarent qu'ils onl €48 inforinds de *ordre du jour de P'assemblée, 1'assemblée
généride penl 8ire tenitg sans convotation prénlnble,

Article 19 Admission aux assemblées générales

19,1 Le droil pour un actionuaire de participer i I’assemblée géncrale et d'y exercer Je droit
de vole est subordomnné :

& A lcorepistrement de la propridté des netions an nom de actionnaire le quatorzidme
jour calendrier qui préedds ln date de Passemblide générale, 4 vingl-gualre liewres (la
« Date J*Enregisirement »):

- parJewr inscription dans le registre des actions nominatives de la Société pour les
détentewrrs dactions nominatives ; on

-~ par lewr inseription dans les comples d'vn tencur de compte agréé ou d'un
organisme de liquidetion pour les détenteurs d'actions dématérialisées ; et

(b)  ilanotification par I’ actionnaire & Ia Société (ou & la personne qu'elle 4 désignde & cctle
fin}, av plus tard le sixidme jowr calendrier qui précide In dale de Passemblée péidralo,
de son intention de participer 4 {"assomblée générale en indiguant le nombre d'actions
pour lequel il souhaite participer ef ceei, par I'envoi d’un docoment original signé sur
support papier ou, pour awant que préva par le Sooiété dans Pavis de convocations a
Passemblée géndrale, par envoi Electronique d'un formulaire (Ruquel cas le formulaire
est sipné par signature électfonique conformément A la Iégislation bclge applicable), En
oulre, au plis tard ce méme jour, les détentewrs d'actions dématérialisées doivent
déliveer 4 Ja Sociélé (ou & la personne qu'clle a désignée & cetle fin) une allestation
ofiginale dmise par un tencwr de comple agréé ou par un organisme de liquidation
cerlifimit e nombre d'actions détenwes par Paclionnaire concerné 4 la Date
d’Enregistrement el pour leguel i} a déclaré avoir I'intenticn de participer 4 |'agsembiée
péndrale,
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19.2  Un ectionunire ayant I¢ droit de vote peut soil parliciper 4 wne assemblée générale on
personne soit en désignant une aulre petsonne, actionnaire ou prs, comme son mandataire. La
désignation d’vn mandataire intervient sur support papicr ou par voie électronique (auguel eps
I'envoi sera signd par signature électronique conformément 3 la Iégisiation belge applicable) au
moyen d’un formulaire mis & disposition par Ia Société. L'original sigué sur support papier ou
le formulaire envoyé par voie électronique dott parvenir A la Sociélé an plus tard le sixigme jour
enlendrier qui précede e jour de Passemblée péndrale,

Article 20 Conduite des assemblées générales

20,1 Un bureau de I'assemblée doit étre constitué 4 chague assemblde géndmle, composé
d'mn président, d'un secrélaire el d'un scrutateur, saus qu'il ne soit néeessaite que cos membres
du burean de 1'assemblée soient aclionnaires ou membres dn conseil dadministration. Le
bureau doll notamment s’assurer que Passemblée est tenne en conformilé aveo les régles
applictbles el nolamment en conformité avec lTes régles relatives & In convocation, aux
conditions de mnjorité el 2 la yeprésentation des actionnaires.

202 Une liste des présences doit &lre tenue A tonte assembiée géndrale. Avant 'assemblée,
les actionnaires ou leurs mandatnires sont tenus de signer la liste des présences indiquant leurs
nom, prénom ¢f domicile ou dénomination socinl el sitge sooinl, ainsi que e nombre d'aclions
pour lesquelles ils prennent part & I’assemblée. Les représentants des actionnaires personnes
motales doivent remefire les documents établissant leur qualité d’organc ow de mandstaires
spéojaux. Les persounes physiques, actionnaires, organes ou mandataires qui prennent part 4
L'assemblée, doivent pouvair justifier de leur identité,

203 Chaque aclionnaire peut voter & unc assemblée générale au moyen d'un formuhire de
vote signé, covoys par courrier, eonrtier élecironique, télécopie o tout awire moyen de
communication au sige social de ln Sociélé ou 2 l'adresse indiquée dans Ia convocation. Les
sctionnaires ne peuvent wliliser que les formulaires de vote fournis par In Société qui indiquent
au woins levrs bomns ef adresses, le liew, la date et Iheure de Passemblée, lordre du Jour de
l'assemblée, les résolutions soumises A 'assemblée, ainsi que povr chaque résolution, trois cases
4 cocher permettant & Factionnaire de voter en faveur ou conlre la résolution proposée, ou
dexprimer une abstention en cochant Ja case appropriée of le wombre Pactions au titre
desquelles e vote a étd émis. La Sooiétd ne prendra en compte que les formulaices de vote regus
au plus tard le sixidme jour ealendrier qui précade la tenue de 'assemblée générale 4 laquelle ils
se rapporient of accompagnés de |'altestation visée & larticle 19.1(b) des présents statuts (ate cas
ol les actions seraient délenues par le bials d’un teneur de compte agréd ou un organisme de

liquidation).

204 Les fonnulaires de vole qui, pour uhe résolution proposée, windiquent pas vniquement
(1) un vote en faveur ou (3i) contre !a résolution proposée ou (i) une abstention sont nuls, sy
rogard de cotic tésolution. Le Socidte ne tiendr compte que des Formulaires de vote regus avant
In temie do Fassemblée géndrale & laguelle ls se rapportent.

205  Le conseil d’administration peut définir des conditions supplémentaires qui devront &ire
remplies par les actionnaires afin qu’ils puissent prendre part & I'assemblée générale ou un délai
différent pour fa transmission des formulaires,

206  Les actionnaires qui n'auraient pas prodeit la prosuration etfou le formulaire de vote
q pas pl P

etfou le cerlificat 3 temps peuven! participer & Passemblée générale avec Paccord de
{'asscmbiée générale,
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Arlicle 21 Dilibération ¢t quorum de présence
2L1  Chaque action donne droil 4 une voix.

212 L’assemblée générale dos actionaires alteint le quorum et se réunit valnblemont si an
moins ciquanite-sept pour cent (7%} du capital soeial est présent on représentd.

21.3  Si cequorym nest pas alleint A I premidre convocation de 1'assemblide, une nouvelie
assemblée peut €lré convoquée avee fe méme ordre du jour, conformément 4 la loi, of cello
susemblée nouvellement convoquée est considérée comme nyant diteind le quorum et &lre
valablement réunie quelle que solt ls propoition du capital social repidsentée.

214 Par pxceplion 4 la régle prévue & Paricle 21.2, Passomblée générale atteint le guorum
ot s¢ réunit valablement si au moins deux-tiers do eapital socinl est pidsent ou représentd, pour
les yésolutions swivanies :

- lo déplacement du sidge social A Pélranger ;

- la modifieation de Fobjet socls! de Ja Soclé1é;

- toute augmentalion ou une réduction du capital social ;

- toute autorisation & donner su conseil d’administration d’angmenter le capital dans le
cadre du capilal autorisé on tont renouvellement d'une telle aulorisation ;

- I*émission d’obligations ;

- towte modification des régles de répartition des bénéfices prévues par les présents
statuls ;

- toute fusion, (ransformation, liguidation ou Ja dissolution da la Socidté ;

- toute conversion de tonle catéporie d'nctions en actions d'une guire catégorie o ln
création d*uie nouvelle catégorie d’actions ;

- In nomtination d'administrateurs ; et

- tonle autre modifieation des statuts.

21,5 S§i fe quorom requis & M'article 21.4 nest pas atteint 4 lo premidre convocntion, une
nouvelle assenblée générale pent ére convoquée avee le méme ordre du jour, conformdéiment &
a lof et le quorin de celte assemblée est considérd comume atieint si suixente pour cenl (60%)
du capital social es! présent on représents.

2.6 Si e quorum requis 4 Particle 21,5 n’est pas -atleint 4 1a denxitme convocation, wne
nouvelle assemblée péndrale peut 8ire convoquée avec le méme ordre du jour, conformément A
Ia loi ¢t le quonun de cette asscmblée est considéré comme atteint si cinquante-huit pour cent

(5895} du capital social est présent on représents,
Artlele 22 Majorités requises pour les assemblées générales

22,1 Les décisions de Passemblée génémle sont priscs si elles réunissent au inoins soixante-
cing pour cent (65%) des voix présentes out représentées.

222 Les décisions rolatives sux sujets énumérés & "article 21.4 do ces statuts sont tojours
prises & la majorité de septante-cing pour cent (75%) des voix présentes ou représentées 4 uno
assomblée géndrale, sans préjudice aux conditions de majorité plus sirictes prévues dans le
Code des sociétds,

223 Les sabstentions of les voles nuls lors des assemblées pénérales somt domptabilisés

comme des voix présentes ou représeniées lors du caleul de la majorilé requise en conformité
avee les dispositions de Paiticle 22 des présents statuts,

BRUZZSI011T 1636030003

A0




Avticle 23 Procis-verbal des assemblées générales

23,1 Ie bureau de {oute assemblde péndraie doit dresser un proets-verbal de Passemblée qui
doil &tre signé par les membres du burean de assemblée ainsi que par tout avlre actionnaire 3
sa demande.

232 ‘Toule copic ou extrail de ces procds-verbaux originavx & produire dans le cadre de
procédures judicinires ou i remottre A tout tiers est cerlifié(e) conforme A P'origiual par lo notaire
dépositaire de I'acte original dans I'hypothése ol PPassemblée aurnit 61 relvpnscrite dans un acle
anthentique, on devra tre sigué par le présidemt du conseld d'adminisiration ou par deux
membres du conseil d’administration.

Arficle 24 Prorogation ’unc assemblée générale

241 Quels gue sofent les objets & Vordve du jour, le conseil d*adminisiration a le droil
d"ajourier toute assemblée générale, ordinaire on aulre. 11 pent oser de ce droil 3 tonl monten,
mais vhiquement aprds ouverture de la séance, Sa décision, qui ne doil pas &ire totivée, doit
¢ire netifide 4 U'assemblée avant In clfture de Ja séance of mentionnée dans le procds-verbal,
Celte notification emporte de plein dreit I"annulation de towles décisions queleonques ndoplées
au cours de J'assemblée génésale,

242 En oulre, & la demande d’aclionnaires détenant au moins cing povr cent (5%} du eapital
social, fe conseil d’administration sera tenu d’ajourner loute assemblée gdudrale.

24,3 L'assomblée génémle sera denuc dans les trois seinnines avee le méme ordre du jour.
Pour partiziper 3 celte assemblée, Jos actionnaires devront satistaire aux conditions ¢admission
visdes 3 "arlicle 19.1(a). A cel effet, Ja Date d’Enregistrement sera fixde le quatorzidme jour
calemdiior qui précede fa date de Ja seconde nssemblée, & vingt-quatre heures, L assemblée ne
peut éire ajournde quiune seule fois,  L’assemblée réunie aprés prorogation statuera
définitivement.

E, CONTROLE

Avtlele 25 Commlssaires

25.1 Lo contrdle de a situation financidre, des comptes annuels ot de la régularité des
opérations 4 constater dans les comples annuels, est confié A un on plusiowrs comissaires,

personnes physiques on norales, nommé(s) par I’assemblée pénérale,

25.2 Le(s) comumissaire(s) cst/ sont nommé(s) pour wn terme de trois ans renowvelable. La
fonotion divfdes commissaire(s) sortani(s) ¢l dont le mandat n'a pas $t¢ rencuveld; pread fin
immédiateraent aprés Fassemblée générale amnuelle,

25.3 Toul commissaire pent étre révoqué 3 towt moment, powr juste motif ou avec son accord,
par Vassemblée géuérale,

E. EXERCICE SOCIAL ~ COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES
BENEFICES - ACOCMPTES SUR DIVIDENDES

Aaxticle 26 Exercice soeial

Llexercice social de la Sociélé commence le premicr fanvier de ehague annde et se terming le
trente-ci-un décembre de la méme annde,
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Article 27 Comptes annuels ef affectation des bénéflces

271 Au tenme de dirque oxércice sooial, les comples sont cldlurée et le conseil
dadministration dresse no inventaire de Pactif ¢t du passif de la Sociéid, 1o bilan of fe comple de
résultats ainsi que I'annexe, Ces documents sont élablis conformément 4 la loi et déposés 4 Ia

Bangue Nationale de Belgique.

272 Sur les bénélices anntiels nets <de la Sogidlé, cing powr cont (5%) ali moins seront
affectés & la réserve legale. Celie affectation cessera d'lre obligatoire dés que et tant que le
montant dolal de ln résorve Mgale de la Socidtd attelndm dix pour cent (10%) dy eapital socinl.
En eas de réduction du eapital socinl, 1a réserve lépale de to Sovidté poura Sire réduite oo
prepertion afin qu'elle nfexcéde pas dix pour cent (10%) di capital soclal,

273 Sur proposition du conseil d'sdminisivation, I'assemblée générale décide do
Paflectation du solle des bénéfices anmuels nets de 1a Socidté conformément 4 In Tol et aux

présents statuts,

274 Les distribwlions aux actionniires sont effectudes en proportion du nombire d*actions
qu'ils détiennent dans la Société,

27.5  Les dividendes qui n’ont pas é16 réclamés pendant cing ans A compler de la date 4
lnquelle ils sont devenus exigibles ot payables reviendront & ln Sociéid,

Article 28 Acompies sur dividendes

Le conseil d’adminisitation peul décider de distribuer des acomptes sur dividendes duns le
respecl des conditions prévucs par le Code des socidids,

G, LIQUIDATION

Arxticle 29 Liguidation

29.1  8i, par suite de pertes, I'nctif net est réduit & vn montant inférieur & In moitié du capital
sovial, Fassemblée générale doit Elre réunie dans wn délaj nexcédant pas deux mois 4 dater du
moment ob la perte a éi¢ constatée o aurail dNl P'éive én verin des obligations légales ou
statutairos, on wac de délibérer, le cas échéant, dans les formes preserites pour In maodificalion
ded statuls, de ln dissolution dventuellé de la société ef, dventucliement, d'autres inesures
annoneées dans l'ordre du jour. Le conseil d'adiministration juslific ses propositions dans un
rapport spéeinl tenu & In disposition des actionnaires au sidge de la société, quinze jours avant
Yassemblée générale,

290.2  Si, par suite de peres, Puetil’ net est réduit & un montant inféricur an quart du capital
sacial, la dissolution aura licu si elle est approuvée par le quart des voix dmises & Fassemblde,

293  Lorsque l'actif nel st rédvil 4 un montant inférieur an minimum fixé par le Code des
sociélés, tout intéressé peut demander au tribunal n dissolution de la socidéts, Le teibunal peut,
le cas échiéant, accorder A In société wn délal en vue de régulariser sa situation,

294 Nonobstant ¢o qui est prévu aux parigraphes précédents, 1a Socidlé peut dpalement 8fee
dissoute par décision de I'assemblée générale dans les condifions requises pour la modification
des statuls. Lors de la dissolution avee lquidation, le(s) liguidateur(s) est/soni nommé(s) par
Taszemblée pénérale,
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295  Les liquidateurs doivent Jiguider selon la méthode qni Jeur semble profilable les netifs
de In Société et végler son passil, L'assemblice géndrale feur conflre 4 celte fin tous les droils
nécessaires & Psecomplissement de ce mandat avec Poutorisation absolue do vendre ot de
recueillic les actifs de la Socidlé, Les liguidateurs pewvent, aves {'approbation de I'assemblde
géndrale, vendre le total des actifs immobilisés de la Sociélé on ses passifs 3 des tias. Le sclde
de I'avoir social, aprds le réglement du passif, est véparti enire les actionnaires en fonclion de
lewr padticipation au capital,

H DISPOSITIONS GENERALES

Arviicle 30 Eleclion de domicile

30.1  Toul administratewr, réviseur d’enlreprise ou liguidateur de fa Société domicilié &
Pélrenger est censé, pendant Ja durée de scs fonetions, avolr éla domicile an sitge social de In

Sociélé, ol tontes communications, notificalions, assignations el significations peuvent ni &tre
valablement failes.

302 Tout actionmaire ¢st répuié, dans le cadre de ses relations avee la Socidté, avoir ¢l
domicile au sidge social de Jn Société.
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ANNEXE 2 _
LISTE DES ACTIFS ET PASSIFS TRANSFARES (VALORISES AU 31 OCTORRE 2015)

[Yeyer document ci-joint]
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DIATOUR S.A
Liste des actifs et des passifs transférés

AU 31 OCTOBRE 2015

Montanis en euros

ACTIFS

Actifs non courants

Irmobillsations corporelles 371504

Soros Amarousslou/terrain 1405,88 m? {75,555% en indivision) 371.504

Actifs d'imp6t différé 3.383.020
3,754.523

Actifs courants

Autres placements 9,022.499

VIOHALCO S.A 3.605.701

CORINTH PIPEWORKS 5:A 2.495.774

HALCOR 5.4 1,014,104

HELLENIC CABLES 5.A 264.284

ELVAL HOLDINGS S.A 1.642.410

CLUJ INTERNATIONAL TRADE 229

Créances d'lmpéts ' 774

Trésorerle et équivalents de trésorerie 461,976
9,485,249

Total actifs 13,239,772

CAPITAUX PROPRES

Capltal soclal 18.937.710

Primes d'émission 4.780.483

Autras réserves -989,600

Résuitats non distribués -8.4891.196

Total capitaux propres 13,232,397

PASSIES

Passifs courants

Beattes commerclsles et autres créditeurs 2375

2375
Total passifs 2,375

Total capltaux propres at passifs 13,239,772




ALCOMET SA
Liste des actifs et des passifs transférés
AU 31 OCTOBRE 2015
Moantents eneilros
ACTIFS
Actifs non courants

Actlfs dimpbt différé 7.859.735
7.859,735

Actifs courants

Créances commerclales et autres déblteurs 357

Autres placements 18,929.377

ELYAL HOLDINGS 5.A. 6,890.807,19

CORINTH PIPEWORKS SA 5,415,385,04

HALCOR 5A 1.574.532,80

VIOHALCO SA 3.758,295,33

HELLENIC CABLES SA 2,697,00

SOVEL AE 2.287.650,88

VIENER AG.ANARGYRON SA ' 4,60

VIENER AG.DIMITRIQY SA 4,20

ELLINIKi HALYBDEMPORIKI SA 0,60

Trésorerle et dquivalents de trésorerle 117,976

Tota} actifs

CAPITAUX PROPRES
Capital social

Primes d'émisston
Autres réserves
Résultats non distribués
Total capitau propres

PASSIFS
Passifs courants
Dettes commerclales et autres créditeurs

Total passifs
Total capltaux propres et passifs

20,042,710
27.807.445

4,594,485
42.260.042
-8,122,258

~10.827.045
27.905.231

2214
2.214
2,214

27.907.445




ELVAL HOLDINGS 5.4,
Liste tos actils et dos pastils translérés
{valorisallon au 31 OCTOBER 2013)
Moalonls enemos
ACTIFS
Atiifs non courms
Machinetts, nstalfs qrés et d'autres dquiptments 2363
Peubiax 21 autres dquipements L]
Actifs a0 sours de confinmction & scomptes pour Immebiitnions 18.188
Immot¥isations sntoipereties 12530
Teaatng 9,284,497
Eleusts, mitres careds 2278 220,715
Yalata, Domwrens, milces cartds 3845 {333%) 21016
Attiea Magoula, lroon Potyiechniou Mo, &, mitres cartds 37816,32 3914551
Kanning, Anatod, mdire) tande 973666 157850
Yolotis, Pyl mitees canrds 10839,8 33163}
Aglo, Pyigaki Mellsston, mdtres carrés 475,36 13499
Ahilea Maponla, Iroon Polytechnion fo, 3, mitras carrds 38813535 3362483
Thessalontkl, Xalochad, 6thXm ThesAthens Nal. Road,mbless cands 13070,84 1468.500
Camstructiony 3400099
Aties Magowla, ironn Polytethnlan Ho, 4 mbies cards 15248,22 2,341,051
toanming, Anatol mMres earede 392,29 939339
Volotia, Pyl métres carrés 1653,26 150648
Alglo, Pyrzaki Metisslon mitres carcés 148,58 11.088
Al Magovts, iroon Polytechnton dto. d mtres carrds 17248,41 1397.3)%
‘Thessalantkl, Kalokhorl, 61h Km Thes-Athens Nat, Road miles carrds 4145,27 55457
Participations dant des entreprises Biiales 469.106.233
BAIDGHOATH ALUMINIUM Lid 4383610
STEELMET ROMANIA 1042701
VIEKALS A, 420
ELVAL HELLEMIC ALUMIHIUY IRDUSTRY SA 388970751
EFEMBG 33,733877
ETEM GR 35,000
AL - AMARSA 1062810
AW RURD SRL 0
MOPFELS LTO (Liguldation en eours) 1]
GENECOS SA 3.000,000
MLURAME SRL, 1400.000
STEELAGET SA, 170228
TEPRDMETALAG 4013316
METALAGENCIES LYD 250360
Autres plicements 91530
HELLENTC CABLES £A. 77960
COPPERPROMATD 2.600
Créances commerciates et sutres dtbReoss -3 &1 L)
Actifs Fimpb) diftérd 2.322.909
ABE.358,500
Actits courants
Stotks 5594112
Ciéances falts #f aubres JEb 34.567.237
Créances d'implits 4285922
Trdsercie ot fquivalents de trksoredte 1305404
45,752,156
Totaldctifs £32.121,256
CAMITADRPROPAES
Caplauxpropres
Caphal sothal 40.179.924
Primes d'Emlsston 168.21 1805
Aures tdseives 36053561
Résultats non diswibués 263,354,340
Tolekcaphtaun propres S07,800.630
PASSFS
Faglfs noncaurants
Avanlagesdupessonnel 434,059
Providems B70.000
1,704,069
£assis cauraats
Dattey commeseiales ex autres crédieurs 10.843,557
Panids d'impit exigibles 10,773,000
22,616,557
Totl pasils 24310526
Tola) capltaue proprerat passtis 532.332.356




EUFINA 5.4,

Liste des actifs et des passifs transférés

AU 31 OCTOBRE 2016

Montant en EUR
ACTIF

C. Actif immobilisé
ill. iImmobilisations financiéres

VIOHALGO SA 20.018.433,61
ELVAL HOLDINGS 8A 3.200.250,00
HALCOR SA 808.132,80

D. Actif clrcultant
IV, Avoirs en banques, avolrs en compte de chagues
postaux, chéques et en caisse

E. Comptes de régularisafion

TOTAL (ACTIF)

PASSIF

A. Capilaux propres
I, Gapital souscrit
11, Primes d'émissions et primes assimilées
IV, Réserves
V. Résultats reporiés
V1. Résultat de l'exercice

D. Dettes nan subordonnées
a) Dont la durée résiduelle est infrieure ou égale & un an

TOTAL (PASSIF)

3111072015

23,928.816,31

23.923.818,31

10.011,526,88

10.011.626,88

4,574,17

33.939.917,36

13.641.728,00
13.578.634,13
364.179,20
5.786,124,16
460.210,77

33.820.776,25

119.141,11

118.144,11

33.030.917,36




AKRNEXE 3
ETAT COMPTABLE DS SOCIHETES FUSIONNANTES AU 31 OCTOBIE 2015

[Yopez document ci-joint}
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VIGHALCO 5A
Etat de la situation financiére en IFRS

Al 31 OCTOBRE 2015
Montanis en euros
ACTIES
Actifs non courants
Immobilisations corporelles 1.697.816
Immobilisations incorporelles et goodwil 4.885
immeubles de placement 127.238.607
Parilcipations dans des entreprisas fillales 697.551,731
Autres placemerits 54,436,259
Créances commerclales et autras débiteurs 2,235,319
883.1564.647
Actifs courants
Créances commerciales et autres déblteurs 39.655.766
Autres placements 50,193
Créances d'linpdts 610,807
Trésorerle et dquivalents de trésoreria 3.436.650
43,753,416
Total actifs 526,918,063
CAPITAUX PROPRES
Capltaux propras
Capital soclal 117.665.854
Primes d'émisslon 453,821,717
Autres réserves 25,760,621
Reésultats non distribués 316,309,993
Total capitaux propras 913,558,186
PASSIFS
Passifs non courants
Avantages du persanpel 102,381
Passifs d'lmpbt différé 8.636.141
8.738.522
Passifs courants
Dettes commerclales et autres créditeurs 4.483,328
Passlfs d'impat exigibles 138.026
4,621,354
Total passifs 13,359,876

Total capitaux prapres et passifs 026,918.063
ik —




DIATOUR 5.A
Etat de la situation financiere en IFRS
AU 31 OCTOBRE 2015

Montants en euros

ACTIFS

Actlfs non courants
immobilisations corparelles
Actifs d'impdt différé

Actlfs courants

Autres placemants

Créances d'impéts

Trésorerle et équivalents de trésorerie

Total actifs

CAPITAUX PROPRES
Capltal soclal

Primes d'émission
Autres réserves
Résultats non distribuds
Total capltaun propres

PASSIFS
Passifs courants
Dettes commerclales et autres créditeurs

Total passifs
Total capltaux propres et pessifs

371,504
3.383.020

3.754.523

9.022.495%
kL)
461.976

9,485.249
13.239.772

18,937,710
4,780.483
-989.600
-9,491.196

13,237,397

2,375
2375
2375

13,239,772



ALCOMET SA
Etat de s sltuation financlére en IFRS

AU 31 OCTOBRE 2015
Montants en elirps
ACTiES
Actfs non courants
Actifs d'imp6t différé 7,859,735
7,859,735
Actifs courants
Créances commerclales et autres débReurs 357
Autres placements 19.929.377
Trésorarie et équivalents de trésorerle 117.976
20,042,716
Total actifs 27,907,445
CAPITAUX PROPRES
Capitaux propres
Capital soclat 4,594,485
Primes d'émisslon 42.260.049
Autres réserves -8.122.258
Résultats non distribuds ~10.827.045
Total capitaux propres 27.905.231
PASSIFS
Passifs covrants
Dettes commer¢lales et autres créditeurs 2214
2.214
Total passifs 2,214
Total capltaux propres at passifs 27.907.445




HOUINNGS SN0,

ELVAL HOLDINGS 5.A.
Etat de fa situation financiére en IFRS
AU 31 OCTOBRE 2015
Montonts en euros
ACTIFS
Actifs non courants
immobllisations corporelles 20,580
Immobilisations incarporelles et goodwh 125,381
Immeubles de placement 14,612,596
Participations dans des entreprises flales 4169.106.234
Autres plagements ) 87.580
Créances commerciales et autres dibiteurs 93,225
Aclifs d'impdt différé 2,323.904
486,368,560
Actifs courants
Stocks 5.594,112
Créances commerciales et autres débliteurs 34.567.317
Créances d'impdts 4,285,922
Trésorerle et dquivalents de trésorerie 1,305,404
45,752,756
Totalacilfs 532,121,256
CAPITAUX PROPRES
Capltaux propres
Caplial soclal 10.179,924
Primes d'émission 168,212,806
Autres réserves 36,053,561
Résultots non distribuds 263.354.340
Total caplteux propres 507,800,630
PASSIFS
PassHs non courants
Avantages du personne! 834,069
Provislons 870.000
1,704,069
Passlis courants
Dettas commerciales et atires créditeurs 11.843.557
Passifs d'impdt exlgibles 10,773,000
22.616,557
Totsl passifs 24.320.626
Tuts) capltaux propras et passifs 532.121.256




EUFINA 8.A,

ETAT DE LA SITUATION FINANGIERE EN LUX GAAP
AU 31 OCTOBRE 2015 -

Montant en EUR
AGTIF

C. Acllf Immobilisg
W immobliisations financiéres

D. Actif circulant
V. Avoirs en banguas, avolrs en comple ds chacues

postaux, chéques ot en ¢ajsse

E, Comptes de régularisalion

TOTAL (ACTIF)

PASSIF

A. Capitaux propres
I. Gapital souscrit
I, Primes d'émissions et primes assimilées
IV. Réserves
V. Résultats reportds
VI, Résullat de P'axercice

D. Dettes non subordonnées
a) Dont la durée réslduelle est infretire ou dgale a un an

TOTAL (PASEIF)

31110/2015

23,923,816.31

23,923,816,31

10,041,528.88

10,011,526.68
4,674.17

33,939,917.36

13,641,728.00
13,578,554.13
364,179,20
5,786,124.16
450,210.77

33,820,776.25

119,141.11

119,141.11

33,939,917,36







VIOHALCO SA
Avenue Marnix 30
1000 Bruxelles (Belgique)
534.941.439 RPM (Bruxelies)

DIATOUR, MANAGEMENT AND TOURISM
SOCIETE ANONYME
2-4 Mesogeion Ave.
Pyrgos Athinon, Batiment B
11527 Athénes (Gréce)

ELVAL HOLDINGS SOCIETE ANONYME
2-4 Mesogeion Ave,
Pyrgos Athinon, Batiment B
11527 Athénes (Gréce)
G.E.M.1.: 000340401000

ALCOMET SA COPPER AND ALUMINIUM,
SOCIETE ANONYME
2-4 Mesogeion Ave.
Pyrgos Athinon, Batiment B
11527 Athénes (Gréce)

G.E.M.L: 001400401000 G.E.M.L: 003577201000

EUFINA SA
Rue Adolphe 4
L-1116 Luzembourg
(Luxembourg)
B 68.478 R.C.8. Luxembourg

AMENDEMENT AU PROJET COMMUN DE FUSION TRANSFRONTALIERE DU 7 DECEMBRE
2015

1. CONTEXTE

1.1 Les conseils d’adiministration des sociétés Viohalco SA (Fiohalce ou la Société
Absorbante), Elval Holdings Société Anonyme (Efvaly, Diatour, Management and Tourism
Société Anonyme (Diatour), Alcomet SA Copper and Aluminium, Société Anonyme
(Alcomet) et Eufina SA (Eufina et ensemble avec Elval, Diatour et Alcomet, les Seciétés
Absorbées) ont adopté, le 7 décembre 2015, un projet cormmun de fusion transfrontaliére (le
Projet) dans le contexte d’une opération au cours de laquelle il est envisagé que Viohalco
absorbe les Sociétés Absorbées via une fusion transfrontaliére (la Fusion Transfrontaliére ou
la Transaction). Le Projet décrit les termes et conditions de la Fusion Transfrontaliére

envisagée.

1.2 Cet amendement au Projet (’Amendement) a été préparé conjointement par les
conseils d’administration de Viohalco et des Sociétés Absorbées (ensemble, les Sociétés

Fusionnantes).

1.3 Les termes en majuscule utilisés mais non définis dans cet Amendement ont la
signification qui leur est donnée dans le Projet.

2. AMENDEMENT

2.1 Le montant de la réserve indisponible qui doit étre constituée pour reconnaitre la
valeur des 12.224,915 actions de Viohalco qui seront acquises par Viohalco suite a la Fusion
Transfrontaliére, tel que mentionné au paragraphe 5.4.2 (« Annulation d’actions propres ») du
Projet, doit étre remplacée par un montant de 27.382.429,84€, ce qui correspond a la valeur

nette comptable des 12.224.915 actions de Vichalco.
e
i
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2.2 Dés lors, les conseils d’administration des Sociétés Fusionnantes ont décidé
d’amender le paragraphe 5.4.2 (« Annudation d’actions propres ») du Projet comme suit :

« 5.4.2  Annulation d’actions propres

Diatour détient actuellement 1.574.542 actions (0,68%,) dans Viohalco, Alcomet détient
actuellement 1.641.177 actions (0,70%) dans Viohalco et Eufina détient actuellement
9.009.196 actions (3.86%) dans Viohalco. Dés lors que l'un des effets de la Fusion
Transfrontaliére est que Viohalco acquerra tous les actifs des Sociétés Absorbées,
Viohalco acquerra en conséquence de la Fusion Transfrontafiére un total de 12.224.915
de ses actions propres (correspondant a la somme de 1.574.542 de ses actions propres
acquises auprés de Diatour, 1.641.177 de ses actions propres acquises auprés de
Alcomet et 9.009.196 de ses actions propres acquises auprés de Eufina). En conformité
avec article 623 du Code, wne réserve indisponible sera constituée d'un montant
dquivalent & la valeur des 12.224.915 actions dans Viehaico acquises par Viohalco en
conséquence de la Fusion Transfiontaliére (4 savoir, EUR 27.382.429,84) par voie de
déduction sur les réserves et les profits & reporter. Il sera proposé a l'assemblée
générale des actionnaires de Viohalco de procéder a Uannulation inmédiate de ces
actions propres et d'imputer cette annulation sur la réserve indisponible qui a été créé. »

3. DIVERS

3.1 Toutes les autres dispositions du Projet du 7 décembre 2015 demeurent inchangées.
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Cet Amendement a &té signé le 18 décembre 2015 en dix-sept (17) exemplaires originaux,
dont onze (i1) sont rédigés en langue frangaise et six (6) en langue grecque. Cing (5)
originaux de la version frangaise seront déposés dans le dossier de la Société Absorbante au
greffe du Tribunal de commerce de Bruxelles, un (1) original de la version grecque sera
déposé auprés du Ministére gree de I’Economie, du Développement et du Tourisme en Gréce,
une (1) version originale en langue frangaise sera déposée au Registre de Commerce et des
Sociétés luxembourgeois et publié au Mémorial C « Recueil des Sociétés et Associations »
au Luxembourg et un (1) original de chacune des versions frangaise ¢t grecque sera conservé
aux siéges sociaux des Sociétés Fusionnantes.

Pour le conseil d?xvinistration de la Société Absorbante, Viohalco SA

Mandataire

Jacques Mo,tfé / Oé{f
e -

Pour le consell d’administration de la Société Absorbée, Elval Holdings Société Anonyme,
en vertu d*tine adforisation donnée par son conseil d’administration 1§ 18 décembre 2015

wa

Dimitri sKyrIakopoulos Lamgrds/Varolithas

Pour le conseil d’administration de la Société Absorbée, Diatour, Management and
Tourism Seciété Anonyme, en vertu d’une autorisation donnée par son conseil
d’administration le 18 décembre 2015

"ﬁ? WQ@&\&‘\:\ u@gi\u/
Georgios Stergiopouios Charalampos Papanikolaou
Pour le conseil d’administration de la Société Absorbée, Alcomet SA Copper and

Alumininm Société Anonyme Alcomet Holdings S.A,, en vertu d’une autorisation donnée
par son conseil d’administration le 18 décembre 2015

AR ATY Q::i i 7

.

Charalampos Papanikolaou Theodoros Valmas

Pour le conselid/adt{;mstxanon de la Société Absorbée, Eufina Holdings S.A.

.{ S
Jacques Moulael %
Mandataire \_,_./’/‘
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